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Trump'in dizayn ettigi diinya ticareti

FED, diin faiz oranlarini, borglanma maliyetlerinin ne zaman dusrilebilecedine dair gok az ipucu veren
bolinmis bir kararla sabit tuttu. Karar, her ikisi de Bagskan Trump tarafindan atanan ve para politikasinin gok
siki oldugu konusunda Trump ile ayni fikirde olan iki Fed tyesinin muhalefetiyle karsilasti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) amansiz siyasi baskilara ragmen yakin vadede faiz indirimi sinyali vermeme
karari, mevcut temkinli tavrini ortaya koyuyor ve yatirimcilari bir sonraki politika toplantisinda faiz indirimi
beklentilerini geri gekmeye zorluyor. Ciinkii FED, daha fazla veri bekleyecekler, ancak daha fazla veri daha
fazla zaman anlamina geliyor ve daha fazla zaman da faiz oranlarinin birkag ay daha kisitlayici kalacagi
anlamina geliyor. FedWatch Araci'na gore, Fed fon vadeli islem yatirnmcilari, Eylil ayina kadar faiz indirimi
olasiliginin %46 oldugunu 6ngdriyor. Bu oran, bir giin dnce yaklasik %65'ti. Son giinlerde oldugu gibi, yil
sonuna kadar iki tam 25 baz puanlik faiz indirimi artik 6ngorilmiyor. Fed Baskani Jerome Powell, para
politikasi konusunda segeneklerini agik tutma konusunda dikkatliydi. Basin toplantisinda, "Eylil ayiyla ilgili
herhangi bir karar almadik," dedi.

Powell, faiz oranlarinin "iml bir sekilde kisitlayicl" kalmasina ragmen ekonominin direng gosterdigini
yineleyince tahvil getirileri yiikseldi. Bu agiklamalarin ardindan, referans Hazine tahvillerinin 10 yillik ve iki yillik
getirileri yaklagik iki baz puan artti.

Bu yil yogun satig baskisi altinda kalan dolar igin, Fed'in nispeten sahin mesaji bir miktar destek sagladi ve
para birimini benzer para birimlerine karsi iki ayin en yiiksek seviyesine tasidi. Dolar endeksi %1 artti ama yil
genelinde yaklagik %8 diisiis yasadi. ABD dolari igin orta vadede hala zayiflik 6ngériiyoruz, ancak kisa vadede
risk profili daha gok iki yonli, ABD'de faiz oranlarinin yiiksek olmasi, dolarin diger gelismis piyasa para
birimlerine kiyasla cazibesini artiryor.

Powell'in Fed'in faiz oranlarini ne zaman disirmeye baslayacagina dair yonlendirme yapma konusundaki
gekingenliginin, yatinmcilar politika gevsetme zamanlamasi igin iki aylik enflasyon ve istihdam verilerini daha
incelemek zorunda birakacak ve kisa vadede kiiglik sermayeli hisse senetleri lizerinde bir miktar baski
olusturacak.

Bagkan Donald Trump, Carsamba gtinii yapti§i agiklamada, ABD'nin Cuma giniinden itibaren Hindistan'dan
ithal edilen mallara %25 gumrik vergisi uygulayacagini duyurmasinin ardindan, Hindistan ile ticaret
konusunda mizakerelerin devam ettigini séyledi. Trump, Truth Social internet sitesinde yaptigi bir paylasimda,
%25 vergini Hindistan'in Rus silah ve petroll satin almasina ve "igreng parasal olmayan ticaret engellerine"
bir yanit oldugunu belirtti. Hindistan tarafi ise, bunun kismen ticaret meselelerinden, kismen de Hindistan'in
ABD'ye dusman olarak nitelendirdigi BRICS gelismekte olan (lkeler grubundaki roliinden kaynaklandigini
sOyledi Sonug olarak ; %25'lik oran, Hindistan'i diger bliyik ticaret ortaklarindan daha sert bir sekilde hedef
alacak ve iki Ulke arasinda aylardir stiren gorismeleri bozma tehlikesi yaratarak, Washington'in stratejik ortagi
ve Cin'e kars! bir denge unsuru olan Hindistan'l zayiflatacak. Hindistan Ihracat Orgiitleri Federasyonu Bagkani
SC Ralhan, "Bu durum, 6zellikle tekstil, ayakkabi ve mobilya gibi sektérlerdeki Hintli ihracatgilar igin biyik bir
dezavantaj, glinkli %25'lik giimrik vergisi onlari Vietnam ve Cin'den gelen rakipleriyle rekabet edemez hale
getirecek" dedi.

ABD Bagkani Trump, diin bakir ithalatina, Brezilya ve Giiney Kore'den gelen mallara daha énce tehdit edilen
vergilerde degisiklik yapmaktan, denizagir Ulkelerden gelen kiiglik dederli sevkiyatlara uygulanan vergi
muafiyetinin kaldirlmasina kadar uzanan bir dizi gimriik vergisi duyurusu yayinladi. Hindistan'dan gelen
mallara %25 gumrik vergisi uygulanacagini agiklamasiyla baslayan giiniin ardindan Cuma guini bakir boru
ve kablolara %50 giimriik vergisi uygulanacagini soyledi.

Bakir vergisinin ayrintilari beklenen kapsaml kisittamalarin gerisinde kaldi ve cevher, konsantre ve katot gibi
bakir girdi malzemeleri kapsam disinda birakildi. Bu siirpriz hamle, Comex borsasinda ABD bakir fiyatlarini
ylizde 17'den fazla disiirdi ve son haftalarda Londra kiiresel endeksine karsi artan primi ortadan kaldirdi. Bu
prim, daha yiksek ig fiyatlar beklentisiyle sevkiyatlarin buraya ydnlendirilmesiyle ortadan kalkti. Trump, bakir
tarifesini ilk kez temmuz ayinin basinda giindeme getirmis ve bunun madenler ve izabe tesislerinde retilen
katotlardan kablolara ve diger bitmis Griinlere kadar her tirli kirmizi metale uygulanacagini ima etmisti. Ancak
Beyaz Saray tarafindan yayimlanan bildiride, giimriik vergisinin yalnizca borular, tipler ve diger yari mamul
bakir trtnleri ile kablo ve elektrik bilesenleri gibi bakirin yogun olarak kullanildigi driinlere uygulanacad
belirtildi.

Trump, diin eski Devlet Baskani Jair Bolsonaro'ya karsi baslatilan "cadi avi"na karsi koymak igin gogu Brezilya
malina %50 oraninda gimriik vergisi koydu, ancak ugak, enerji ve portakal suyu gibi sektorleri daha agir
vergilerden muaf tutarak darbeyi yumusatti. Bu durum, Trump'in tarifeleri duyurmasindan bu yana, gatismanin
ortasinda kalan by ihracatgilar igin koruma talep eden Brasilia'daki birgok kisi igin rahatlatici oldu. Brezilya
Hazine Bakani Rogerio Ceron gazetecilere, "En kotu senaryoyla karsi karsiya degiliz," dedi. "Olabileceginden
daha iyi bir sonug." Yeni tarifeler, Trump'in ilk duyurdugu gibi 1 Agustos'ta dedil, 6 Adustos'ta ylrirlige
girecek.

Japonya Merkez Bankasi bu sabah sona eren iki ginliik politika toplantisinda, beklendigi tizere kisa vadeli faiz
oranlarini oybirligiyle % 0,5 seviyesinde sabit tuttu ve cari mali yil igin enflasyon tahminini %2,2'den %2,7'ye
ylikseltti. Bu, Japonya'nin ABD ile yaptigi ticaret anlasmasinin ekonominin sert bir diistisii 6nlemesine yardimci
olacagi yonlindeki temkinli iyimserligi isaret ediyor.

Altin fiyatlar, ABD'nin yeni glimriik vergisi agiklamalarindan kaynaklanan ticaret belirsizliginin kiilge altinin
cazibesini azaltmasi ve ABD'de Eyliil ayinda faiz indirimi beklentilerinin azalmasiyla diin 30 Haziran'dan bu
yana en disik seviyeye olan 3267 dolara geriledikten sonra bu sabah ons basina %0,6 artisla 3.295 dolara
yikseldi.
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MANSET HABERLER Basa Dén

ABD Merkez Bankasi (Fed), bugiin sona eren 2 giinliik toplantida faiz oranlarini art arda beginci kez sabit tutarak gdsterge faiz araligini %4,25 ile %4,50 arasinda birakti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, FOMC toplantisi sonrasi diizenledigi basin toplantisinda, faiz oranlarini sabit tutma kararini yeniden teyit ederek, 6zellikle
son dénemde uygulanan tarifelerin mal enflasyonuna yansimaya baslamasi nedeniyle "enflasyon risklerine karsi temkinli olmak igin" thmh kisitlayici bir durusun uygun
oldugunu belirtti. Eylul toplantisi igin simdiden alinmig bir karar olmadigini vurgulad.

ABD bankacilik sektoriiniin 6nde gelen ismi JP Morgan CEQ'su Jamie Dimon ile Baskan Donald Trump, aylardir siiren televizyon agiklamalari ve sosyal medya (izerinden
dolayll mesajlarin ardindan yeniden yiiz ylize gériismeye basladi. Bloomberg'in haberine gore, taraflar arasindaki dogrudan temaslar Haziran ayinda yeniden basladi. Bu
gelisme, yillar boyunca kamuoyuna yansiyan inigli gikish agiklamalarin ardindan geldi. Gorligmelerde ABD ekonomisi ve Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz politikalarinin ele
alindigi belirtiliyor.

ABD Baskani Donald Trump, BRICS'in "ABD karsiti bir grup tilkeden olusan ve dolari hedef alan" bir yapi oldugunu belirterek, "Kimsenin dolara saldirmasina izin
vermeyecegiz." dedi.

Beyaz Saray yaptidi agiklamada, Baskan Donald Trump'in yari mamul bakir Griinleri ve bakir yogun tirev Urlnlerin ithalatina %50 oraninda kapsamli bir giimrik vergisi
getiren bir kararname imzaladigini duyurdu. Yeni gimriik tarifesi 1 Agustos'ta y(rirliige girecek.

ABD yonetimi, "ABD'nin ulusal giivenligi, dis politikasi ve ekonomisi agisindan tehdit" olarak tanimladigi Brezilya'ya uyguladigi giimriik tarife oranini yiizde 10'dan yiizde
50'ye yiikseltti. Yapilan agiklamada, ABD Bagkani Donald Trump'in Brezilya'ya uygulanan gimriik tarifeleriyle ilgili bir bagkanlik kararnamesine imza attigi duyuruldu.

ABD Baskani Donald Trump, Hindistan'dan ithal edilen mallara Cuma giiniinden itibaren %25 tarife uygulayacagini agiklamasinin ardindan, iki Glkenin ticaret konusunda
hala miizakereler yaptigini belirtti. Sabah sosyal medya paylasiminda tarife ve belirsiz bir ceza duyuran Trump, daha sonra bir manevra alani oldugunu belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump, , Cin ile goriismelerin ilerledigini ve iki tarafin ticarette adil bir anlasmaya varacagini bekledigini s6yledi. Trump, "Cin ile ilerliyoruz. Cin ile iyiyiz,
Bence cok iyi sonuglanacak. Dogru yoldayiz. Sanirim Cin ile cok adil bir anlasma yapacagiz" dedi.

ABD Bagkani Donald Trump, Gliney Kore ile "tam ve kapsamli" bir ticaret anlagsmasina varildigini duyurarak, "Giiney Kore'ye ylizde 15'lik glimriik vergisi uygulanmasina
karar verildi" agiklamasinda bulundu. "Anlasmaya gore, Gliney Kore bizzat baskan olarak tarafimdan segilecek, muilkiyeti ve kontroli ABD'ye ait yatinmlar igin tilkemize 350
milyar dolar saglayacak" diyen Trump, "Ayrica, Giiney Kore 100 milyar dolar degerinde LNG (sivilagtirilmis dogal gaz) ve diger eneriji Griinlerini satin alacak" ifadelerini
kulland.

ABD Baskani Donald Trump, Pakistan ile petrol rezervlerini gelistirmek lizere bir anlagsma imzaladiklarini duyurdu. Trump, "Pakistan ile devasa petrol rezervlerini gelistirmek
lizere birlikte calisacagimiz bir anlasma imzaladik. Bu ortaklida liderlik edecek petrol sirketini segme stirecindeyiz. Kim bilir, belki de bir giin Hindistana petrol satarlar"
ifadelerini kulland.

ABD Bagkani Donald Trump, 1 Adustos tarihinden dnce ABD ile ticaret anlagsmasi yapmayan Ulkelere yeni ve yiiksek giimriik vergileri getiren kararnameleri imzalamaya
hazirlaniyor. Bir Beyaz Saray yetkilisi, bu hamlenin Kanada, Meksika ve Tayvan gibi kilit ortaklar etkileyecegini ve kiiresel liderleri son dakika anlagmalari igin cabalamaya
sevk edecegini dogruladi.

ABD Hazine Bakanligi, iran baglantili 115ten fazla sahis, kurum ve gemiye yonelik yeni yaptinmlar agikladi. Genel olarak iran’in dini lideri Ayetullah Ali Hamaney'in kidemli
danismani Ali Samhani’nin oglu Muhammed Hiiseyin Samhani'nin deniz tagimaciligi faaliyetlerini hedef alan yaptirimlar, 2018'den bu yana Iran‘a yonelik en 6nemli yaptirm
hamlesi olarak nitelendirildi.

ABD, iran enerji ticaretine yonelik daha genis capl bir baskinin pargasi olarak ddrdincu bir Cin petrol terminali olan Zhoushan Jinrun Petroleum Transfer Co. sirketine
yaptirim uyguladi. ABD Disigleri Bakanlidi'na gore terminal en az alti Iran ham petroll sevkiyati aldi. Terminal, Cin'in en bly(k rafinerilerinden bazilarinin merkezi olan
Zhoushan'da bulunuyor.

Kanada Merkez Bankasi (BoC), ABD'nin tarife politikalarini gerekge gostererek politika faizini degistirmezken enflasyonist baskilar nedeniyle faiz indirimine agik kapi birakti.
Agiklamada, gecelik faiz oraninin yiizde 2,75, banka faizinin yiizde 3 ve mevduat faizinin yiizde 2,70 olarak sabit tutuldugu kaydedildi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) gecelik faiz oranini %0,5'te sabit tutarak, ABD ile yapilan ticaret anlasmasinin ardindan enflasyon tahminlerini ylikseltirken temkinli ancak
iyimser bir durug sergiledi. BOJ, g aylik goriiniim raporunda, 2025 mali yil igin gekirdek tiiketici fiyat endeksi (TUFE) tahminini, lic ay 6nce éngoriilen %2,2'den %2,7'ye
ylikseltirken, yurt igi enflasyonun kalici olmasini ve dis ticaret kosullarindaki olumlu degisimi gerekge gosterdi.

Cin'in imalat faaliyetleri Temmuz ayinda Ust Gste dérdiincii ayda da daraldi. Resmi bir anket, Cin'in imalat sektériindeki faaliyetlerin Temmuz ayinda daraldigini gésterdi.
Ulusal Istatistik Birosu (NBS) verilerine gore, satin alma yoneticileri endeksi (PMI), Haziran ayindaki 49,7'den Temmuz ayinda 49,3'e geriledi. Bu, bliyimeyi daralmadan
ayiran 50 puanin altinda kaldi ve Reuters anketinin 49,7'lik medyan tahminini kagirdi. Bu deder, Nisan ayindan bu yana en distik seviye oldu.

Ingiltere’de perakendecilerin iigte ikisi, maliyetlerin artmaya devam etmesi nedeniyle éniimiizdeki yil fiyatlan daha da artirmayi planliyor. British Retail Consortium (BRC)
tarafindan 9.000'den fazla magazayi temsil eden finans liderleriyle yapilan ankete gore, perakendecilerin %85'i Nisan ayinda uygulanan isveren Ulusal Sigorta katki paylar
ve asgari licret artislarinin ardindan fiyatlarini ylkselttigini bildirdi.
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SIRKET HABERLERI Basa Dén

ESCOM... Bagli ortaklidi Alesta Elektronik Teknoloji Yatirrm A.S.'nin 15.12.2022'de 2.500.000 USD sirket degerlemesi ile
%2,5 pay oraniyla istirak ettigi, bu payini 06.05.2024 tarihinde ayni dederleme (izerinden hisseye cevrilebilir finansman
(SAFE) sdzlesmesiyle %3,75'e yiikselttigi Sensgreen Ltd., bu kez gesitli uluslararasi yatirimcilardan 4.125.000 USD tavan (cap)
dederlemeyle SAFE turu kapsaminda 165.000 USD tutarinda yeni yatirnm almistir. Bu yatirim, Sirket'in Avrupa'daki stratejik
adindan yararlanarak 6zellikle satis ve pazarlama faaliyetlerini hizlandirmak ve yaklasan A serisi yatirim turu éncesinde nakit
akisini gliclendirmek amaciyla kullanilacaktir.

Nesnelerin Interneti (IoT) alaninda faaliyet gésteren Sensgreen, diisiik giic tiiketimli kablosuz sensérleri ve yapay zeké
destekli veri analizi platformu ile binalarin enerji verimliligi artiran karbon emisyonunu izleyen ve kullanici konforunu iyilestiren
¢oziimler gelistirmektedir.

FENER... Profesyonel futbolcu Milan Skriniar'in transferi konusunda, Futbolcu ve Kullibii Paris Saint-Germain ile gériismelere
baglanmistir.

IMASM... Sirket ile eski Bagimsiz Devletler Toplulugu tlkelerinde mukim bir misteri arasinda toplam 1.050.000 USD bedel
ile un degirmeni tesisi s6zlesmesi imzalanmis olup bu sézlesmeye istinaden avans 6demesi taraflarina ulasmistir. Bu satisin
sevkiyatinin bu yil sonuna kadar yapilmasi planlanmaktadir.

ISCTR... Banka’nin Kosova'da bulunan Pristine ve Prizren Subeleri ile Kosova Ulke Miidiirliigii biinyesindeki aktif ve pasifinin
yerel bir bankaya satigina dair yapilan anlasma Kosova Merkez Bankasi tarafindan onaylanmistir. Devir islemleri tamamlanmasi
ardindan Banka’nin Kosova'daki faaliyetleri sona erecektir.

KCHOL... Sirket Yonetim Kurulu, enerji sektdriindeki hidrojen dontisiimiinin diisiik fizibilitesi ile paralel olarak ve halihazirda
azaltim hedeflerini belirleyen Topluluk sirketlerin kamuya agiklanan giincel hedefleri de dikkate alinarak, 2017 baz yilina gére
2030 yilinda %27 olan Kapsam 1 ve Kapsam 2 sera gazi emisyonlari azaltim ara hedefinin %20 olarak giincellenmesine karar
vermistir. Sirketin 2050 yilina yonelik karbon nétr hedefinde ise herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

KARTN... Sirketin likidite ve finansman ihtiyacinin karsilanmasi ve de finansman giderlerinin (faiz vs) azaltiimasi amaciyla,
Sirket aktifinde Duran Varliklar hesabinda yer alan gayrimenkullerin (6zellikle 1 Nolu Uretim hattinin siiresiz durdurulmasi
sonrasi ihtiyag fazlasi hale gelen ve/veya uretimde kullaniimayan arsa, bina ve tesis gibi tasinmazlarin) ihtiyag halinde ifraza
da tabi tutularak, kismi ve/veya biitiin halinde satig imkanlarinin arastiriimasina, sdz konusu islemlerle ilgili gerekli hazirliklarin
yapilmasi (satilacak gayrimenkullerin belirlenmesi, ekspertiz raporlari hazirlatiimasi) icin sirketin A Grubu imza yetkililerinden
herhangi ikisine migtereken yetki verilmesine, Karar verilmistir.

PASEU... Sirketin Orta Koridor faaliyetlerini ve Cin-Tlrkiye-Avrupa ve tersi yonde blok tren seferlerine iligkin gelismeleri daha
onceki Kap duyurulari ile kamuoyunun bilgisine sunmustuk. Orta koridor gelisimini siirdiirmek amaciyla glizergah (izerindeki
tim (lkelerin bu amaca uygun irade ortaya koymalarinin 6nemli oldugu gercedinden yola cikarak; Sirket (st yonetimi, basta
Cin olmak Uzere Kazakistan, Azerbaycan ve Grcistan'da demiryolu otoriteleri ve ilgili kurumlarla farkli zamanlarda gériisme
yapmistir. Bu goériismelerin bir kismina T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanlidi da katim saglamistir.

Bu calismalar kapsaminda 28.07.2025 tarihinde Kazakistan Cumhurbagkaninin ve Cumhurbaskani katihmiyla da gergeklesen
Turkiye Kazakistan Yiksek Dizeyli Stratejik Konseyi 5. Toplantisinda (lkeler arasi isbirligini pekistiren 20 yeni anlasma
imzalanmis olup, bunlardan biri de; "Orta Koridor Demiryolu Giizergahi Uzerinden Yiik Tasimaciligi icin Isbirligi ve Is Gelistirme
Anlagmasi"dir. Bu anlasma taraflari TCDD Tasimacilik A.S., Kazakistan Demiryollari KTZ, Pasifik Eurasia Lojistik ve Dig Ticaret
A.S., KTZ Express (Kazakistan Demiryollarinin Konteyner Tasimacilidinda Faaliyet Gésteren Istiraki)'tir.
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Anlasma; Tirkiye ile Kazakistan arasinda diizenli blok tren seferleri baslatiimasini, Baki-Tiflis-Kars demir yolu hatti lizerinden
tasinacak ytk trafiginin artirlmasini, Cin-Avrupa ve Cin-Afrika arasinda iki yonli tasimaciligin gelistirilmesini, rekabetgi tarifeler
olusturulmasini ve ¢ok modlu lojistik altyapilarin giiglendirilmesini amaglamaktadir. Bunun yani sira Dijitallesme, Gumrik
Kolayhdi ve Ortak Yatirmlar kapsaminda taraflar arasinda, ortak yatirimlarin tesviki, ekipman ve veri paylasimi, gimrik islemi
kolaylik saglanmasi, kagitsiz belge akisi ve konteyner yonetimi gibi dijital coziimlerin yayginlastiriimasi, bilgi tecriibe paylasimi
konularinda da is birligi yapilacaktir. Bu anlasmayla birlikte ayni zamanda Sirketin daha 6nce duyurdugu Cin Tirkiye ve Avrupa
arasinda ilk etapta yillik 1.000 blok tren hedefine ulagsmakta énemli bir destek verilecegi en st diizeyde vurgulanmistir.
Ozellikle tagimalarda en 6nemli etken olan transit siirelerin optimum seviyeye ulasmasinda ve bu sayede koridorun tercih
edilirliginin artinimasinda da bu siirecin énemli katki saglayacagi éngorilmektedir.

PETKM... Sirketin 01.07.2025 tarihli 6zel durum acgiklamasinda, Petlim'in JPM'den temin ettigi banka kredisi tizerindeki Sirket
garantorltiginin kaldiriimasina iliskin prosediirlerin devam etmekte oldugu ve siirecin kisa zamanda tamamlanmasi beklendigi
belirtilmisti. S6z konusu kredide Sirketin garantorltigi kaldiriimistir.

SKBNK... Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's, Sekerbank'in Uzun Vadeli TL ve YP Mevduat notlarini birer
kademe artirarak "Bl'den "Ba3"e, Temel Kredi Degerlendirme Notu'nu "b2"den "b1"e yiikseltmis, not goriinimlerini ise
"Duradan" olarak belirlemistir. S6z konusu not artisina, 25 Temmuz 2025'te Tiirkiye'nin Uzun Vadeli TL ve YP Ihracci Notlarinin
"B1"den "Ba3"e yiikseltiimesi yaninda, Sekerbank'in saglam sermaye yapisi, giicli likidite pozisyonu ve ihtiyatli risk yonetimi
uygulamalari ile éne ¢ikan, iyilesen faaliyet ortamiyla da desteklenen finansal performansi dayanak gosterilmistir.
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RODRG... ENVER KUGUKDOGAN, 29/07/2025 tarihinde Rodrigo Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. paylari ile ilgili olarak 18,39 -
18,43 TL fiyat araligindan 5.689 TL toplam nominal tutarh satis islemi gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte Rodrigo Tekstil
Sanayi Ve Ticaret A.S. sermayesindeki paylarn 29/07/2025 tarihi itibariyle %1,23 sinirina ulasmistir.
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PAY GERI ALIM TABLOSU

Hisse Kodu Fiyat Aralgi (TL) Geri Alinan Pay Tutan Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani

2,92-2,95TL 700.000 adet 23.404.495 adet %0,6001
22,88 - 22,92 TL 50.000 adet 2.883.137 adet %0,4529
17,97 - 18,00 TL 150.000 adet 8.260.896 adet %0,6902
14,97 - 15,00 TL 192.762 adet 27.842.762 adet -

4,44 TL 500.000 adet 500.000 adet %0,05
17,27 -17,37 TL 53.515 adet 7.953.004 adet %3,71
40,92 - 41,06 TL 200.000 TL 1.025.000 adet %0,13
55,00 - 55,30 TL 10.833 adet 581.211 adet %0,40

17,03 TL 20.000 adet - -
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FRIGO... Sirket Yonetim Kurulu; Son dénemdeki Amerika Birlesik Devletleri uygulamaya koymus oldudu tarifelerin etkilerine
bagdli olarak ABD tarafindaki talep yoniindeki gelismeler neticesinde; Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. Maddesinin vermis oldugu
yetkiye istinaden, kapasite artigi yatirimlari, tedarik anlagmalari ve isletme sermayesinde kullanilma amaciyla ilgili, Sirketin
1.000.000.000,00 TL kayith sermaye tavani icerisinde 147.102.475 TL olan ¢ikariimig sermayesinin tamami nakden (bedelli)
karsilanmak suretiyle %239,8991077 oraninda 352.897.525 TL artirilarak 500.000.000 TL'ye gikartilmasina, karar verilmistir.

Bedelli Sermaye Artinnmi (Riichan hakki kullandirilarak)

Pay Grup Meveut Riichan Hakki Rilchan Hakki Riichan Hakki Verilecek Richan Kullanilmayan iptal Edilen

. Verilecek .
Sermaye | Kullandirma Fiyati { Menkul Nevi ISIN Riichan Hakki Tutan || Pay Tutan (TL
Bilgileri 0 Kullanim Tutan (TL)| Kullanim Orani (%) 0 Grubu Menkul Kiymet " (1)

147.102.475| 352.897.525,000 239,89910 1,00 m’| Nima

Righan Hakla Kullarm Kullamimayan Riichan Hakla
Orani (%) Tutan (TL)

147.102.475 ‘ 352.887.525,000 239,89910 ‘
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400%

SPKOnay Odeme Tarihi Riichan Fiyati

900%

100%

Tahsisli

21.11.2024

324,99999%

300%

976,06053%

100%

2023,80952%

600%

17.04.2024

1000%

28.03.2025

Tahsisli

18.07.2025

%2645

300%

348,15897%

1000%

196,93%

17.07.2025

28.07.2025

Tahsisli

200%

500%

300%

600%

200%

550%

239,89910%

293,08176%

1400%

150%

Tahsisli

3.07.2025

Tahsisli

Tahsisli

3.07.2025

4,34782%

200%

Tahsisli

Tahsisli

604,49502%

100%

900%

%449,45054

200%

300%

200%

3.07.2025

25.07.2025

300%

Tahsisli

Tahsisli

Tahsisli
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300%
Tahsisli 21.09.2024
100%

1180%

Tahsisli

50%
200%

400%
600%
500%

400%

160%

Tahsisli
100%
Tahsisli
Tahsisli 18.07.2025

300%

Tahsisli 20.03.2025

467,37588%
207,10382%
150%

Tahsisli
66,66666%

Tahsisli 28.11.2024

Tahsisli 20.12.2024

100%
125%

677,77777%

125,22522%

100%

500%
100% 17.07.2025 31.07.2025
100% 17.07.2025 31.07.2025
700%
300%
344,44444%
83,06711%

200%

1100%

600%
Tahsisli 21.11.2024

42,85714%
299900% 8.04.2025
400%

64,17910%
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Hisse Kodu

BIGCH

SANFM (1. Taksit)
ENERY

SUWEN

TBORG

LIDER (3. Taksit)
DURKN (1. Taksit)
EFORC

ISSEN

ASTOR

AYEN (5. Taksit)
MTRKS

TURSG

THYAO (2. Taksit)
PNLSN

BIMAS (2. Taksit)
ALKLC (2. Taksit)
AYEN (6. Taksit)
ESCAR (3. Taksit)
MACKO (2. Taksit)
DESA (1. Taksit)
ADEL

ALFAS

LKMNH (2. Taksit)
OFSYM (1. Taksit)
TUPRS (2. Taksit)
LIDER (4. Taksit)
EBEBK (1. Taksit)
ALKLC (3. Taksit)
MSGYO

AVPGY (3. Taksit)
MEDTR (2. Taksit)
OSMEN (3. Taksit)
DESA (2. Taksit)
OYAKC

SANFM (2. Taksit)
DURKN (2. Taksit)
EGPRO (2. Taksit)
ASELS

n alcapital m / alcapital , | alcapitalmenkul

TEMETTU TABLOSU

31.07.2025
31.07.2025
11.08.2025
12.08.2025
12.08.2025
13.08.2025
14.08.2025
15.08.2025
15.08.2025
18.08.2025
21.08.2025
27.08.2025
28.08.2025
2.09.2025
3.09.2025
17.09.2025
22.09.2025
22.09.2025
22.09.2025
24.09.2025
25.09.2025
26.09.2025
30.09.2025
30.09.2025
30.09.2025
30.09.2025
13.10.2025
15.10.2025
22.10.2025
22.10.2025
27.10.2025
27.10.2025
27.10.2025
30.10.2025
30.10.2025
31.10.2025
14.11.2025
20.11.2025
25.11.2025

Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi

4.08.2025
4.08.2025
13.08.2025
14.08.2025
14.08.2025
15.08.2025
18.08.2025
19.08.2025
19.08.2025
20.08.2025
25.08.2025
29.08.2025
1.09.2025
4.09.2025
5.09.2025
19.09.2025
24.09.2025
24.09.2025
24.09.2025
26.09.2025
29.09.2025
30.09.2025
1.10.2025
2.10.2025
2.10.2025
2.10.2025
15.10.2025
17.10.2025
24.10.2025
24.10.2025
31.10.2025
31.10.2025
31.10.2025
3.11.2025
3.11.2025
4.11.2025
18.11.2025
24.11.2025
27.11.2025
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TEMETTU TABLOSU

Net

Temettii Kalan Giin

Hisse Kodu Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi

OFSYM (2. Taksit)
DESA (3. Taksit)
ATLAS

MTRYO

LIDER (5. Taksit)
EBEBK (2. Taksit)
BIMAS (3. Taksit)
ALKLC (4. Taksit)
OBAMS

TCELL (2. Taksit)
KTSKR

MEDTR (3. Taksit)
TKFEN

ARASE

BVSAN (2 Taksit)
DOHOL

ELITE

FLAP

GENIL (3 Taksit)
GLYHO

GOKNR

GOLTS

GUNDG (3 Taksit)
GWIND

ISBIR

PLTUR (2 Taksit)
PSDTC

PSGYO

SDTTR (2 Taksit)
SONME

SUNTK

VSNMD

ZRGYO

CWENE

HLGYO

SAFKR

TNZTP

VAKFN

n alcapital m / alcapital , | alcapitalmenkul

25.11.2025
27.11.2025
8.12.2025
8.12.2025
11.12.2025
15.12.2025
17.12.2025
22.12.2025
22.12.2025
26.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025

27.11.2025
1.12.2025
10.12.2025
10.12.2025
15.12.2025
17.12.2025
19.12.2025
24.12.2025
24.12.2025
30.12.2025
5.01.2025
5.01.2025
5.01.2025

0.355
0.071
0.028
0.051
0.121
0.425
4.250
0.006
0.178
1.545
5.543
0.071
0.282
1.870
0.408
0.259
0.042
0.058
0.113
0.054
0.303
4.250
0.043
0.544
0.850
0.322
1.455
0.011
0.072
0.662
0.929
0.331
0.061

%07,82 Bedelsiz Hisse

%04,34 Bedelsiz Hisse
%0169 Bedelsiz Hisse
%083 Bedelsiz Hisse
%042 Bedelsiz Hisse
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GENEL KURUL
10:00 KOCMT-Kog Metalurji A.S. Olagan Genel Kurul Toplantisi gerceklestirilecek.
10:30 KRSTL-Kristal Kola Ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S. Olagan Genel Kurul Toplantisi gergeklestirilecek.

10:30 PAPIL-Papilon Savunma Teknoloji Ve Ticaret A.S. Olagan Genel Kurul Toplantisi gergeklestirilecek.
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VBTS KAPSAMINDA ISLEM GOREN PAYLAR

Pay Piyasasinda Volatilite Bazh Tedbir Sistemi
IZINV

Sermaye Piyasasl Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazh Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda IZINV.E paylari
31/07/2025 tarihli islemlerden (seans basindan) 29/08/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem
yontemi ile islem goérecektir.

Ilgili payda halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda dnceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (agiga satis ve
kredili islem yasag, briit takas ve emir paketi tedbirleri) tek fiyat islem yontemi tedbirinin uygulandigi stire boyunca devam
edecektir.

LYDHO, YYAPI

Sermaye Piyasasl Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda LYDHO.E ve
YYAPL.E paylari 31/07/2025 tarihli islemlerden (seans basindan) 29/08/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar
aciga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

MANAS

Sermaye Piyasas! Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda MANAS.E
paylarinda 31/07/2025 tarihli islemlerden (seans basindan) 29/08/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit
takas uygulanacaktir.

Ilgili payda halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda énceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (kredili islem
yasagdi tedbiri) briit takas tedbirinin uygulandigi siire boyunca devam edecektir.

ORCAY

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda ORCAY.E paylari
31/07/2025 tarihli islemlerden (seans bagindan) 29/08/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri
ile islem gorecektir.

Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite emir girisinin kisitlanmasl", "emir iptalinin, emir miktar azaltimi ile emir
fiyat kotiilestirmesinin yasaklanmasi" ve "emir toplama bilgi yayininin kisitlanmasi" uygulamalarini kapsamaktadir. Ilgili payda
halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda 6nceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (agida satis ve kredili islem
yasadi ile briit takas tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandigi siire boyunca devam edecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem gérdiigu pazarin/platformun islem kurallari, pazar degisimi veya diger
nedenlerle uygulanan islem esaslarindan ayri olarak degerlendirilir. Buna gore VBTS tedbirleri diger diizenlemeler veya
kararlarla uygulamaya alinan islem esaslarinin gegerlilik siiresinden ayri olarak tedbir stiresinin sonuna kadar uygulanmaya
devam eder.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 05/12/2024 tarihli kararn gercevesinde yalnizca BIST 50 endeksi kapsaminda yer alan
paylarda yapilmasina izin verilen aciga satis islemleri, 23/03/2025 tarihli kararla 25/04/2025 seans sonuna kadar yasaklanmis
olup, s6z konusu yasak SPK'nin 27/06/2025 tarihli karariyla 29/08/2025 seans sonuna kadar uzatiimistir.
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iLK 5 KURUM, ISLEM HACMI DAGILIM

nluk Bulten
31/07/2025

MNet Alirm

Araci Kurum

ZiRAAT
TERA

Net

4,056,045,19
1,241,380,44
1,042,712,22
£03,845,002.
541,039,377,
910,860,473,

MNet Satirm

Basa Don

Araci Kurum

GARANTE
AK

OMLO

Diger

Net %
-3,029,289,0
-1,324,821,7
904,383,874
-343,673,965
=339 642,691
-2,454,171 4

36.08
15.78
10.77
4.09
4.05
29.23

VIOP TAKAS DAGILIM

AGUSTOS VADE ENDEKS KONTRAT

~ Tarih / D8nem Filtresi

o/

Net Alim

Arac Kurum

YAPIKREDI

Net Miktar | %
-5,326 16.605
-5,142] 16.031
-4,161 12.973
-4,050 12.627
-2,780  B.667

-10,616, 33.097

Toplam Lot %
71,392 14,285
62,833 12.573
45,633  9.131
39,078 7.819
28,297  5.662

252,521| 50.529

Malivet
12,030.
12,061.
12,109.
14,764.
12,096.

Malivet
12,143,
12,099.
12,111,
12,120.
12,030.

Arac Kurum
QNE
TACIRLER
HALK

iNFO
YAPIKREDI
Difer

Net Miktar | %
9,591 29.902
8,873 27.663
5435 16.945
3,038 9.472
1,595 4.973
3,543 11.046

Maliyet
12,109,
12,096.
12,103.
12,064.
12,212,

Araci Kurum
BANK OF AME
YATIRIM FINA
OYAK

TEB

STRATEI
Dider

~ Kontrat Acilisindan Bu Yana

-/

Net Alim

is
BANK OF AME
ALLBATROSS

YATIRIM FINA
Diger

&/

Taplam Miktar

O

Net Satim

Net Miktar
-174,186
-91,803
-12,963
-7,856
-5,376
-22,247

Net Miktar Araci Kurum
202,697
29,780
26,935
20,333
10,820
23,806

Araci Kurum
TEB
YAPIKREDI
HSBC
ZIRAAT

M4{
Dider

BANK OF AME
AK
MEKSA
DENiz.
Diger

Net Satim

TEMMUZ VADE DOLAR KONTRAT

~ Tarih / D8nem Filtresi

o/

Net Alim

Arac Kurum
BANK OF AME
YKB BANK
YAPIKREDI
GEDIK

QNB
Diger

Net Miktar | %
-106,516 58.793
-29,184 16.108
-19,312  10.659
-10,327  5.700
-4,407  2.432
-11,426  6.307

Toplam Lot %
136,154 29.751
106,516, 23.275

66,816 14.600
41,342  9.034
32,591 7.121
74,227 16.219

Maliyet
40.580
40.578
40.588
40.580
40.579

Araoi Kurum
YKB BANK
GEDIK
YAPIKREDI
DEUTSCHE BA

OSMANLL
Difjer

Net Miktar | %%
123,822 68.345
26,845 14.817
8,299 4.581
5,698 3.145
4,364  2.409
12,144 6.703

Maliyet
40.580
40.579
40.579
40.579
40.568

Araci Kurum
BANK OF AME
QNB

DENiZ

INFO

YATIRIM FINA
Dider

~ Kontrat Acilisindan Bu Yana

/

Net Satim

\/

Taplam Miktar

Net Miktar
297,721
-96,140
-21,897
-10,826
-6,490
-23,146

Net Miktar | %
132,434 29.029
101,926 22.341

92,644 20.307
62,206 13.635
40,000 B.768
27,010/ 5.920

Maliyet Arac Kurum
41.684 BANK OF AME
41.278 is

40.355 \ | TEB

43.650 DENiZ
Net Satim

Araci Kurum
is BANKASIT
BURGAN
YAPIKREDI
AKBANK

NUROL Y.BAN
Dider

41.987 OYAK
Difer

Net Alim

Veriler Foreks'ten alinmigtir.
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TEMMUZ AGUSTOS

12.Adu 14.Adu

MSCI ENDEKS  ENF. RAPORU

@i

DEGISIKLILERT

17.Eki 19.Eki 29.Eki 30.Eki 6.Kas 7.Kas 28.Kas

S&P GLOBAL DUNYA BANKASI ECB MSCI ENDEKS ~ ENF. RAPORU N.IST.RAPORU
DEGISIKLILERT
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GENEL MUDURLUK

Genel Madarldk - Telefon: 0212 37118 00
Esentepe Mah. Buyukdere Cad. l.Levent Plaza No:173 Kat: 5, 34394 Sislifistanbul

ADANA

Adana - Telefon: 0322 970 02 30
Ginarh Mahallesi, Ziyapasa Bulvar, GUnep Ziyapasa is Merkezi, Bina No:78 Kat9
Daire205 Seyhan/aDANA

ANKARA

Ankara - Telefon: 0312 419 04 77
Tunus Cad. No4/4 Cankaya/ANKARA

Ankara Cankaya - Telefon: 0312 309 02 60
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvar No:266
Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya/ANKARA

Ankara Dumlupinar - Telefon: 0312 970 50 08 / 0312 970 50 09
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266
Tepe Prime Is Merkezi C Blok 5. Kat No:62 Cankaya/Ankara

Ankara Tunali Hilml - Telefon: 0312 466 66 71
Remzi Oguz Arnk Mahallesi, Tunah Hilmi Caddesi
No: T4 Daire:46 Cankaya, Ankara

Antalya - Telefon: 0242 324 09 00
Sirinyali Mah. Lara Cad. Noll00 Ayseli Goksoy Apt. Katl Daire:4 Muratpasa/ANTALYA

BURSA

Bursa - Telefon: 0224 233 30 83
Kakartda Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi/BURSA

Canakkale - Telefon: 0286 218 04 00
Barbaros Mah. Atatark Cad. Kiyl AVM N025-32 Merkez/CANAKKALE

Denizli - Telefon: 0258 25210 77 )
SkyCity Kat17 Bagimsiz b&lum, 149-150 Merkezefendi/DENIZLI

Eskisehir - Telefon: 0222 502 0164
Hosnudiye Mah. ismet indna 1. Cad. No13 ) )
Yalcin Kilicoglu Plaza Kats Daire:S08 Tepebasi/ESKISEHIR

Al Capital
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Istanbul Atasehir - Telefon: 0216 688 42 40
Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:l Atasehir/iSTANBUL

Istanbul Beylikd(za - Telefon: 0212 852 44 39
Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence
No: 12 Kats Daire Noi41 Esenyurt/iSTANBUL

Istanbul Géztepe - Telefon: 0216 407 26 22
Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadik&y/iISTANBUL

Istanbul Merkez - Telefon: 0212 371 18 00 ;
Beybi Giz Plaza Meydan Sokak Nol Kat:2 Maslak / ISTANBUL

Istanbul Kadikdy - Telefon: 0216 338 35 36
Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikdy/iSTANBUL

Istanbul Nurol Tower - Telefon: 0212 371 43 56

Izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No: 3 Nurol Tower Kat: 31 Ofis No: 3109
ic Kapi No: 243 SislifiISTANBUL

Istanbul Zorlu - Telefon: 0212 843 8205

Levazim Mahallesi Koru Sokagi No: 2 R3 Kule T242 Besiktas/iSTANBUL

Izmir - Telefon: 0232 404 01 21
Cumbhuriyet Bulvarn No:64
Kat7 DI1-12 Konak/iZMiRr

lzmir Konak - Telefon: 0232 402 30 71 — 0232 402 30 72
Halkapinar Mahallesi, 1203/T Sokak Megapol Carsi Kule
No: 5-7 Kat: 15 Daire: 153 Konak/ IZMIR

Kirikkale - Telefon: 0318 225 68 68
venidogan Mahallesi istanbul Caddesi 608. Sok. No: 7 D: 1 Merkez/KIRIKKALE

Mersin - Telefon: 0324 238 88 33
INGNQa Mh. 1401 Sk. NO:32 Kat:7 Daire:48 Yenisehir/Mersin

N
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CEKINCE... Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm damigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina
iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim
Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor
tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu
sirketlerinin gorlis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler onceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatimm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin
hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankacilig1 ve/veya diger is iliskileri iginde olabilecegini veya
bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul ederler.

A1 CAPITAL ARASTIRMA
M.BAKI ATILAL... G.M. Y.
OZGE BEYHAN... Uzman
SILA GIRGIN... Uzman Y.

Saghikl, bol kazanch giinler diler.
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