GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT iCINDEN KISA KISA 30.07.2025
e IMF "2025 Yil Global Ekonomik Goérinim Raporu Temmuz
Guncellemesi"ni yayimladi. Raporda Turkiye i¢in 2025 yili blylime BIST 100 10.487 -0,52
tahmini Nisan ayin yayinlanan "2025 yili Bahar Global Ekonomik  pgisT Banka 15.770 0,39
GOrinum Raporu“ndaki ylizde %2,7'de yuzde 3,0'a yukseltildi. IMF,  gisT Sinai 13.341 -0,75
2026 yili igin GSYH bilyiime tahminini de yiizde 3,2'den yiizde 3,3'e
yUkseltti. THYAO 285,25 5.659
e Ekonomistlerin Temmuz ay Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) EKGYO . >.07

A o ISCTR 14,31 4.169
aylhk mfed.\./an tahmin yuzc.le 2,40, ortalama ta.hmln ise yuzd<.e 2,.35 YKBNK 32,86 3.872
artis yonliinde gergeklesti. Forinvest Haber'in 17 ekonomist ile ASELS 179,30 3.719

diizenledigi ankete gére, Temmuz ayi yillik TUFE verisi icin medyan VIOP Kapanis Giin. Deg.%

tahmin ylzde 34,06, ortalama tahmin ise ylizde 33,96 artisa isaret

e ) o o XUO030 Agustos 11.993 -0,68
etti. TUFE'de aylk en yiksek ve en duslk artis beklentileri sirasiyla XU030 Ekim 12.585 -0,69
ylzde 2,80 ve yilizde 1,50 seklinde olusurken, yillik tahminler ise Dolar/TL Tem. 40,61 0.00
ylizde 35,00 ila ylizde 33,00 bandinda olustu. TUIK Temmuz ayi Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
enflasyonu 4 Agustos Pazartesi glinli agiklanacak. Dolar/TL 40,52 0,04
e Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), 2025’in ilk Euro/TL 47,03 -0,40

- . . ) . TLREF 42,65% -0,01
yarisinda sektoriin hem i¢ satislarda ylizde 8 hem de ihracatta ylizde .
Tahvil Gésterge 40,59% 0,32

5 diisis yasadigini acikladi.

YATIRIM STRATEJiMIz

Bankacilik sektérinin karlihk verilerinin, piyasalarin denge arayisi agisindan belirleyici olabilecegini dinki
billtenimizde vurgulamistik. Bankalar, 2025 yilina iliskin agikladiklari kar beklentilerinde, 19 Mart sonrasinda TCMB’nin
surdirdigi siki para politikasi nedeniyle herhangi bir revizyona gitmemisti. Diin aciklanan Akbank finansal sonuglari,
piyasa beklentilerine paralel gergeklesirken, banka 2025 yilina iliskin net faiz marji ve 6zkaynak karhihg beklentilerini
asagl yonli revize etti. Bu gelismenin ardindan, diger bankalarin da 2025 yilina iliskin karlilik projeksiyonlarini asagi
yonde bu ceyrekte gbzden gecirmeleri olasidir. Bugiin Garanti BBVA, yarin ise Yapi Kredi Bankasi’'nin finansal sonuglari
ile birlikte yil sonuna yonelik yonlendirmeleri takip edilecek.

Borsa istanbul’da diin 10.585 destek seviyesinin kirilmasinin ardindan, azalan islem hacmiyle birlikte 10.464 ve 10.367
seviyelerine dogru gerileme egilimi teyit edildi. Satis baskisinin kisa vadeli ana destek konumundaki 10.367 seviyesinde
sona ermesi beklenirken, bu seviyeye olasi geri ¢cekilmelerin kisa vadeli alim firsati sunabilecegini degerlendiriyoruz.

VIOP 30 Agustos vadeli kontratinda kisa vadeli zayiflik, yiikselen trendin kirilmasiyla birlikte yatay bir trende evrilmis
durumda. Diin 12.000 seviyesinden gelen tepki alimlarinin zayif kalmasi, kontratin yatay trend igerisinde 11.886 ve
11.764 destek seviyelerine dogru geri ¢cekilme riskini artirtyor. Bu araliktan gelebilecek olasi tepki alimlarini izliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKSEN 37,78 37,17 -38,45 39,79-40,41 36,99
KCAER 14,57 14,3-14,4 15,39 -15,66 13,70
KCHOL 170,50 168,8 -170,97 176,5-178,2 162,34
MGROS 531,00 526,67 -529,67 543,33 -547,67 508,36
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GUNLUK BULTEN D DestekYatirm

YURT DISINDAN KISA KISA

e ABD ve Cin heyetlerinin isve¢'te gerceklestirdigi ticaret Gin.
gorismelerinin son turunda da sonug ¢itkmazken, taraflar iki Glke  RETgARIEN T EUS Kapanig Deg.%
arasindaki ylizde 100'G asan glimrik vergilerinin 90 giin daha DOW JONES 44.633 -0,46
duraklatiimasi icin calismaya devam etme konusunda anlasmaya  S&P 500 6.371 -0,30
vardi. NASDAQ 23.308 -0,21
DAX 24.217 1,03
¢ IMF, 6nden yiiklemeli ihracat, beklenenden daha distik ABD Giin.
gimrik vergileri, daha gevsek finansal kosullar ve kilit LEMIEES Son Deg.%
ekonomilerdeki mali genislemeyi gerekce gostererek 2025 yili  EUR/USD 1,16 0,09
icin kiiresel bilyiime tahminini Nisan ayi tahminine gére 0,2 puan ~ USD/JPY 148,10 -0,24
artirarak %3,0'a yiikseltti. Biiyiimenin 2026'da hafif bir artisla  GBP/USD 1,34 0,04
%3,1'e yiikselmesi ngoriiliiyor. DXY 98,82 0,00
Guin.
e ABD Baskan’i Donald Trump, Rusya'nin Ukrayna ile ateskes NagliERdIEREIET] Son  Deg.%
anlasmasina varmasi icin belirledigi siireyi dramatik bir sekilde  Altin (Ons) 3.322 0,22
kisaltarak, yeni bir 10 giinliik siire tanidigini duyurdu. Brent 70,20 0,89

YURT DISI PiYASALAR

ABD'de hisse senedi endeksleri, glinii genel olarak disisle tamamladi. S&P 500, Ust Uste yedi islem gliniinde kaydettigi
rekor kapanis serisini sonlandirarak %0,3 geriledi. Dow Jones Endeksi %0,5, Nasdag Composite ise yaklasik %0,4
oraninda disls kaydetti. ABD ile Cin arasinda yiritllen ticaret mizakerelerin son turu din tamamlandi. Cinli
temsilciler, gimrik tarifeleriyle ilgili miizakerelerin devami ve potansiyel tarife ayarlamalari 6ncesinde siirenin
uzatilmasi konusunda anlagsmaya varildigini belirtti. Ancak ABD’li yetkililer, iki Ulke arasindaki gimrik vergisi
duraklamasinin uzatilmasinin, Baskan Donald Trump’in onayina tabi oldugunu belirtmesi, kafalari karistirdi ve borsa
rekorlarina ara vermesine neden oldu.

ABD Baskani Donald Trump’in Subat ayinda tarifeleri ilk kez duyurdugu donemde, ABD’nin efektif glimrik vergisinin
%25’e yikselebilecegi ve bunun hem ABD’de enflasyonu artirabilecegi hem de kiiresel biylimeyi olumsuz
etkileyebilecegi 6ngorulliyordu. Ancak Cuma giini yurirlige girecek giimriik vergilerinin efektif etkisinin %15-18
araliginda kalmasi, bliylime ve enflasyon kaynakh endiseleri sinirliyor. IMF, Nisan ayinda yayimladigi degerlendirmede,
gimrik vergilerine iliskin endiseler nedeniyle tiiketimin artis gosterdigini, vergilerin beklentilerin altinda kalmasinin ve
dolarin deger kaybinin kiiresel ekonomiyi destekleyici etkiler yaratacagini belirtti. Bu dogrultuda, 2025 ve 2026 yillarina
iliskin kliresel bliyime tahminlerini yukari yonla revize etti. Bugiin Euro Bélgesi ve ABD'nin ikinci ceyrek Gayri Safi Yurt
ici Hasila (GSYH) verileri takip edilecek. Aksam saatlerinde ise FED’in faiz karari agiklanacak. Ardindan FED Baskani
Jerome Powell'in basin toplantisinda, ABD’nin beklentilerin altinda kalan glimruk vergileri karsisinda Eylil ayinda bir
faiz indirimi adimi atip atmayacagina dair verecegi mesajlar yakindan izlenecek.

Ekonomik Takvim Beklenen Onceki

10:00 Tirkiye issizlik Orani (Aylk) (Haz) 8,40%
11:00 Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 0,20% 0,40%
17:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1,20% 1,5%
15:15 ABD ADP Tarim Disi istihdam (Tem) 77K -33K
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (2. Ceyrek) 2,20% 3,80%

21:00 FED Faiz Orani Karari
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GUNLUK BULTEN

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lgiinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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