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30 TEMMUZ 2025, CARSAMBA | YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Haftanin En Gergin Gunu: Faiz Karari
FED’in Akibeti Bu Toplantida Belli Olacak

Dinya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX 616,94
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 791,54
Kiresel Endeksler Son

NASDAQ 100 INDEX 23.308,30
S&P 500 INDEX 6.385,03
DOW JONES INDEX 44.632,99
DAX INDEX 24.217,37
FTSE100 INDEX 9.136,32
CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.617,80
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.228,07
TOKYO NIKKEI225 INDEX 40.617,56

Kiresel Vadeli Endeksler

NASDAQ100 FUTURE 23.500,50
S&P500 FUTURE 6.414,50
DOW JONES FUTURE 44.851,00
DAX FUTURE 24.362,00
Pariteler son

USDTRY 40,58
EURTRY 46,93
EURUSD 1,1552
GBPUSD 1,3357
USDGBP 0,7487
USDCAD 1,3769
USDJPY 147,9565
USDRUB 81,9600
Emtialar Son

XAUUSD - ONS ALTIN 3.323,84
XAGUSD - ONS GUMUS 38,09
GLDGR - GRAM ALTIN 4.336,75
XAGGR - GRAM GUMUS 49,70
BRENT PETROL 71,56
BUGDAY 526,75
CELIK 2.129,80
SEKER 16,56
Endeks ve Oranlar Son

DXY 98,87
TURK LIRASI GECELIK FAiZ ORANI 42,65
VOLATILITY INDEX 17,38
TURKIYE 5 YILLIK CDS 284,48
Tahviller Son

TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 39,5322
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAIZi 33,5375
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 27,2358
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 3,879
ABD 5 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,911
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZI 4,33
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ABD'de Haziran ay1 JOLTS aclk is pozisyonlari verisi beklentilerin altinda 7,43
milyon olarak agiklandi (beklenti: 7,55 milyon; onceki: 7,71 milyon revize). Bu,
is gucu piyasasinda soguma sinyali verirken, igse alimlar ve igten ayrilmalarda
ciddi bir degisiklik gorulmedi. Ayrilmalarda gonullu istifalar 3,1 milyon, isten
cikarmalar ise 1,6 milyon seviyesinde sabit kaldi. Veri sonrasi Dolar endeksi
(DXY) yukseligini surdurerek 99,00 seviyesine c¢ikti; 0zellikle Euro karsisinda
glclu performans gosterdi. Bu, yatirmcilarin hala FED’in temkinli durusunu
fiyatladigini gosteriyor. Haziran ayi istihdam verileri, cuma gunu aciklanacak
tarim disi istihdam (NFP) oncesi piyasalar icin onemli bir referans niteliginde.
FED'in bu hafta faiz oranlarini sabit tutmasi beklenirken, JOLTS verisindeki
olasi zayifliklar eylulde faiz indirimi ihtimalini artirabilir. Ancak dunku duasus, 7
milyon seviyesinin altina inmedigi i¢cin henluz piyasalarda guglu bir faiz indirimi
fiyatlamasi tetiklemedi.

Temmuz ayinda ABD Tuketici GUven Endeksi, hazirana gore 2 puan artigla
97,2 seviyesine yukseldi. Gelecege dair beklentileri yansitan endeks alt
bileseni 4,5 puanlik iyilesmeyle 74,4'e ¢ikti ancak hala resesyon sinyali veren
80 esiginin altinda kalmaya devam etti. Mevcut durum endeksi ise is
piyasasina dair olumsuz alginin etkisiyle hafif geriledi. Ozellikle "is bulmak zor"
diyenlerin orani %18,9 ile Mart 2021'den bu yana en yuksek seviyeye cikti.

ABD’nin mal ticareti acigi, Haziran ayinda %11 azalarak son 22 ayin en dusuk
seviyesi olan 86 milyar dolara geriledi. Ithalat %4,2 duserken, ihracat %1'den
az azaldi. Sirketlerin Trump yonetiminin gecici gumruk vergisi gevsemelerine
gore siparis zamanlamasi yapmasi, bu dalgalanmayi etkileyen ana unsur oldu.
Bu daralan acik, 2. ceyrek GSYIH verisine yukari yonli katki saglayabilir. 11k
ceyrekte rekor dis ticaret acigri nedeniyle blyume negatife donmustu.
Haziran'da toptan ve perakende stoklarda sirasiyla %0,2 ve %0,3'lUk artis da
GSYIiH'ya pozitif yansiyabilir.

Bugun gerceklestiriliecek Federal Reserve toplantisinda faiz indirimi
beklenmese de, toplantinin perde arkasi oldukca hareketli. Federal Acik
Piyasa Komitesi’'nin (FOMC) politika faizini %4,25-4,50 araliinda sabit
birakmasi neredeyse kesin gibi. Ancak, toplanti kararindan c¢ok, Powell'in
vereceQi mesajlar ve potansiyel muhalif oylar gundemi sekillendirecek. Fed
Guvernorleri Christopher Waller ve Michelle Bowman, bu toplantida faiz
indirimi yonunde oy kullanabilir. Eger bu gerceklesirse, 1993’ten bu yana ilk
kez bir toplantida birden fazla guvernor muhalefet etmis olacak. Waller'in
2026’da gorev suresi dolacak Powell'in yerine aday gosteriime intimali de bu
oyu daha anlamli kiliyor.

Baskan Trump, Powell’'in istifasini istemis, hatta gorevden alma tehdidinde
bulunmustu. Faiz indirimi yapilmamasi durumunda yeniden baski kurmasi
bekleniyor. Trump ayrica Fed binasinin ingaat maliyetleri uzerinden kurumu
hedef aldi ve bu durumun Powell'in basin toplantisinda gindeme gelmesi
bekleniyor. Bugunkui faiz toplantisi, faiz oranindan ¢ok FED’in bagimsizhgi, i¢
bolunme sinyalleri ve eylule yonelik yonlendirmesi acisindan kritik olacak.
Piyasa i¢in “sakin karar, yogun mesaj’ haftasi.

Bunlara ek olarak Trump’in, Ukrayna savasini bitirmesi icin Rusya'ya 10
gunluk ultimatom gondermesiyle haftanin jeopolitik risklerinde artis oldu.

One Cikan Ekonomik Gelismeler

Beklenen | Onceki

11:00  Almanya Oncii Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 0,20% 0,00%
12:00  Euro Bolgesi Oncl Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek  1,10% 1,50%

15:30  ABD Oncii Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (ceyreklik) - 3,80%
15:30  ABD Oncii Reel Tiiketici Harcamalar (2. Ceyrek) - 0,50%
21:00  ABD Faiz Orani Kararl 4,50% 4,5-4,25%
21:30  ABD FOMC Basin Toplantisi - -
/
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XAUUSD = Altin Teknik Analizi

Altin fiyatlari sali guna itibariyla bir nebze toparlamig olsa da hala gectigimi haftanin kapanis fiyatinin altinda islem
g6riyor. Disuk volatilite ve yatay bir fiyat hareketi gdzlemliyoruz. ilk destek olarak 3281 kritik olabilir. Devaminda ise 3248
ve 3214 6énemli destek seviyeleri olarak karsimiza cikiyor. Ik direng olarak ise 3345 bolgesine énem veriyoruz. Bu
seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda diger direncler olan 3377 ve 3439’a fiyati iletebilir.

Direncler : 3345/ 3377/ 3439
Destekler : 3281 /3247 | 3214

EAUUSD, Doaily: Spot Gold 100 0z 332704 333354 3321.66 3325.07 2502 .60
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XAGUSD Teknik Analizi

Gumus fiyatlari da altina benzer bir hareket gosteriyor. Kisa vadede ilk diren¢ olarak 38,34 seviyesi goze carpiyor.
Devaminda ise 38,67 ve 39,51 dnemli direng seviyeleri olabilir. ilk destek olarak ise 37,69 kritik olabilir. Bu seviyenin ve
ozellikle 37,48 seviyesinin asagi yonlu ihlal edilmesi durumunda 37,06 destegine dogru dusen fiyat hareketleri gorulebilir.

Direncler : 38,34/ 38,67/ 39,51
Destekler : 37,69/ 37,48 / 37,06
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ABD ve AB arasindaki gumruk anlagsmasinin ardindan EUR/USD paritesi haftaya saticili baslamisti. Bu saticili yonelim
hala devam ediyor. Pazartesi oldugu gibi sali gunu de negatif deger ile kapandi. Dususte ilk destek olarak 1,1445 seviyesi
Kritik olabilir. Devaminda ise 1,1292 ve 1,1061 onemli destekler olarak karsimiza cikiyorlar. Direng olarak ise 1,1701 ve

1,1828’in yani sira 1,1946 da kritik olabilir.
Direncler: 1,1701/1,1828/ 1,1946
Destekler : 1,1445/1,1292/1,1061

EURUSD, Dailyi Euro ws US Dollar 1,15462 1,15719 1,15394 1,15477
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NAS100 Teknik Analizi
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Kazang¢ beyanlari agisindan Nasdaq icin yine onemli bir gun olacak. Piyasa kapaniglariyla birlikte ciddi volatilite artiglari
olabilir. Bilanco aciklayacaklar arasinda Meta, Microsoft ve Qualcomm gibi blyik sirketler bulunuyor. ilk destek olarak
23327 seviyesi onemli olabilir. Devaminda ise 23145 ve 22991 bolgelerini kritik buluyoruz. Direncler ise sirasiyla 23666,

23802 ve 23932 olarak karsimiza c¢ikiyor.
Direncler : 23666 / 23802 / 23932
Destekler : 23327 / 23145/ 22991

MAS100, Caily: Mini-Masdag Eylil 2025 23445.00 23509.00 2344500 2349375
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UKOIL Teknik Analizi

Petrol fiyatlari sali gunu %3G asan bir yukselis yasadi. Bu artista, ABD Baskani Donald Trump’in Ukrayna savasina son
vermesi icin Rusya’ya 10 gunluk bir ultimatom vermesi ve ticaret savaslarinin hafifledigine dair beklentiler etkili oldu. Ticari
risklerin azalip tekrar jeopolitik risklerin ylUkselmesiyle emtialarin fiyatlarinda pozitif egilimler gorilebiliyor. ilk destek
seviyesi olarak 69,74 onemli olabilir. 65,93 ise yukselisin devamlihgi igin kritik bir destek olarak karsimiza cikiyor. Son
destek ise 62,05. Orta vadedeki dusus trendinin devamliligi icin 75,50 seviyesi onemli bir direng bolgesi. En kritik direng ise
79,39 ve 82,74 bolgeleri.

Direncler : 75,50/79,39/82,74
Destekler : 69,74 /65,93 / 62,05

UKCIL#, Daily: ICE Brent Oil Ewlil 2025 72 67 72,73 72,38 7245 #9.07
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Fulya Mah. BuyuUkdere
Cad. Torun Center No:74
A/80 34394 Sisli/ Istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun uguncu kigilerin ugrayabilecegi her turlu zararlardan dolayr ALB
Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglant
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirrm Menkul
Degerler A.$.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turlu ic ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet
veren yetkili Gcuncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Zarar Olasiliginiz;
2025 Yih 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %26,89 — Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 73,11
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