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28 TEMMUZ 2025, PAZARTESI | YURT DISI PiYASALAR GUNLUK BULTEN
Gumruk Vergisinde Anlasma Saglandi
Avrupa ve Amerika Arasindaki Belirsiz Surece Ara Verildi: %15 Gumruk Vergisi
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Haziran 2025te ABD’de dayanikli tuketim mallarina yonelik yeni siparisler,
ulastirma sektorundeki sert distsun etkisiyle %9,3 azalarak 311,8 milyar
dolara geriledi; bu, son uU¢ ayin ikisinde yasanan dususe isaret ediyor.
Ulastirma hari¢ siparisler %0,2 artarken, savunma disi kalemlerde %9,4’lUk
sert bir dusUs yasandi. Sevkiyatlar art arda yedinci ayda da yukselerek %0,5
artisla 302,5 milyar dolara cikarken, artisin baslica kaynagi yine ulastirma
ekipmanlari oldu. Teslim edilmemis siparisler haziranda %1 artarak 1,47 trilyon
dolara yukseldi; bu kalemdeki buyumeye de buyuk olgcide ulastirma sektoru
katki sagladi. Stoklar ise art arda dokuzuncu ayda da artarak 588,6 milyar
dolara ulasti; ozellikle makine sektorindeki stok birikimi dikkat ¢ekti.

ABD ile Avrupa Birligi, Iskogya’daki kritik miizakerelerin ardindan 15%’lik genel
gumruk vergisini kapsayan bir ticaret anlasmasina vardi. Trump, anlasmayi
“tarinin en buyugu” olarak nitelendirirken, AB'nin ylUz milyarlarca dolarlik
yatirrm ve enerji alimi taahhut ettigini acikladi. AB Komisyonu Baskani Ursula
von der Leyen anlasmanin iki taraf icin istikrar saglayacagini belirtirken,
Avrupa liderleri temkinli bir iyimserlik sergiledi. Almanya Basbakani Friedrich
Merz, AB’nin temel cikarlarinin korundugunu soylerken, italya Basbakani
Giorgia Meloni detaylar gorilmeden nihai degerlendirme yapamayacagini
ifade etti. Anlasmanin getirdigi yukler de yok degil. Avrupa otomobil sektoru
icin %25'lik kUresel vergi yerine %15’lik ABD vergisi uygulanacak. Buna kargin
ABD mallarina sifir vergi uygulanacagi aciklandi. Ayrica, AB celik ve
aliuminyum urunleri icin %50’'lik yuksek gumruk vergisi devam edecek.
Bruksel'in, Trump’in Ukrayna’'ya silah yardimi gibi konularda elini
sertlestirmesinden endise duydugu ve bu nedenle uzlasmaya meyilli oldugu da
kulislerde dile getiriliyor. ABD'nin ayni donemde Japonya ile de anlasmaya
varmasi, Trump’in kiresel ticarette elini gticlendiriyor. Oniimuizdeki giinlerde
Cin ile yurutilecek muzakereler de bu baglamda kritik bir esik olacak.

Temmuz ayinin son gunlerine girilirken, ABD Dolari belirsizlikle yon ariyor;
para politikasi beklentileri, yavaslayan ekonomik ivme ve c¢oOzulen ticaret
gerilimleri bu tabloyu sekillendiriyor. Bu hafta, Fed toplantisi, ¢cekirdek PCE
verisi, tarim disi istihdam raporu, AB-ABD ticaret anlasmasi ve Japonya
Merkez Bankasi sinyalleri gibi bes kritik gelisme dolarin yonuni ¢eyrek sonuna
kadar belirleyebilir. Fed’in faizleri sabit birakmasi bekleniyor; ancak Powell'in
aciklamalari, yilin kalaninda faiz indirimi beklentilerini ya guclendirecek ya da
torpuleyecek. AB ile varilan 15% tarifeli ticaret anlasmasi kuresel risk istahini
desteklerken, PCE ve istihdam verilerinin zayif gelmesi durumunda dolar
uzerindeki baski derinlesebilir. Ancak enflasyonun yuksek kalmasi ya da
istihdamin guclu seyretmesi halinde, faiz indirimi fiyatlamalari hizla ¢ozulebilir
ve dolar toparlanma egilimine girebilir.

Gectigimiz hafta Cuma gunutn en dikkat ¢ceken olaylarinin basinda ise ABD
Baskani Donald Trump ile FED Bagkani Jerome Powell arasindaki gerilim
geliyordu. Faiz kararlari acisindan farkli goruslerde olan bu ikili arasinda
zaman zaman gerilimler artiyordu. Bu defa ise FED'’in tadilat maliyetleri
gundem oldu. Trump maliyetleri elestirirken Powell ise 5 yil once insa edilen
binalarin maliyetlerinin gindem olmasina tepkiliydi.
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Gectigimiz haftayr az da olsa negatif kapatan altin, yeni haftaya pozitif basladi. Gun icerisinde makroekonomik acidan

yuksek volatilite uretecek haberlerin olmayisindan dolayi ilk destek olarak 3332 seviyesini belirliyoruz. Devaminda ise

3309 ve 3282 onemli olabilir. Direncler ise sirasiyla 3364, 3402 ve gectigimiz haftanin en ylksek seviyesi olan 3439

olarak karsimiza cikiyor.
Direncler : 3364 / 3402 / 3439
Destekler : 3332 /3309 / 3282

®ALUSD, Daily: Spot Gold 100 0z 332026 3345.22 3314.36 3342 54
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XAGUSD Teknik Analizi
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Gectigimiz haftayr kicuk bir yukselisle kapan gumus, haftaya pozitif basladi. Dusuk volatilite olma ihtimaline karsin ilk

destek olarak 37,88 seviyesini goruyoruz. Diger destekler sirasiyla 37,48 ve 37,06. 38,61 seviyesi ise ilk diren¢ olarak

kritik olabilir. Sonrasinda 39,19 ve 39,51 onemli olabilir.

Direncler : 38,61/ 39,19/ 39,51
Destekler : 37,88 /37,48 / 37,06

E&SUSDY, Dailyt Spot Sihver 5000 oz 37,9775 38 2050 37,9775 38,2965
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EUR/USD Teknik Analizi

ABD ve AB arasindaki gumrik anlasmasinin ardindan EUR/USD paritesi haftaya saticili basladi. Gin icerisinde dnemli bir
makroekonomik gelisme mevcut degil. ik direng olarak 1,1789 bdlgesini kritik buluyoruz. Ik destek olarak ise 1,1671
onemli olabllir. Diger destekler sirasiyla 1,1626 ve 1,1555. Direncler ise 1,1828 ve 1,1860.

Direncler: 1,1789/1,1828/ 1,1860
Destekler : 1,1671/1,1626/ 1,1555
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NAS100 Teknik Analizi

Nasdaq bilango haftalarindan biri tamamlandi. Bu hafta da onemli kazan¢ aciklamalari gorecegiz. Yarindan itibaren
piyasa acilis ve kapanislar yiiksek volatilite olusabilir. Gln icinde yiiksek volatilite beklentisi yok. ilk destek 23450 kritik
goruntyor. Diger destekler sirasiyla 233327 ve 23145. Fiyat kesif asamasinda oldugu ic¢in diren¢ bulmak oldukca gucg.
|statistiksel olarak 23666 ve 23802 seviyeleri dnemli direncler olabilirler.

Direncler : 23666 / 23802
Destekler : 23450/ 23327 / 23145
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UKOIL Teknik Analizi
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Gline 68,94 seviyesinden yiikselisle baslayan brent petrol, uzun vadeli dists egilimini strduriyor. Ik destek seviyemiz

68,55 bandinda izleyebilir. Buradan yasanabilecek disuslerde ikinci destek seviyesi 67,70 onemli goruntyor. Daha buyuk

kayiplarin yasandigi senaryoda ise uguncu destek seviyesi olarak 67,08 on plana c¢ikabilir. YUkselis durumlarinda brent

petroll mevcut fiyata yakin bir diren¢ seviyesi olan 69,19 karsiliyor. Analizlerimizde bu fiyat seviyesinde sik sik dususler

yasandigini goruyoruz. Bu fiyatin kirllmasi intimaline karsilik olarak ikinci direng seviyemiz 69,69 onemli goranuyor. Son

direng seviyesi olarak 70,34 verilebilir.

Direncler : 69,19/69,69/ 70,34
Destekler : 68,55/67,70 /67,08

UKOILM, Daily: ICE Brent Of Eykil 2025
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Fulya Mah. BuyuUkdere
Cad. Torun Center No:74
A/80 34394 Sisli/ Istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun uguncu kigilerin ugrayabilecegi her turlu zararlardan dolayr ALB
Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglant
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirrm Menkul
Degerler A.$.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turlu ic ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet
veren yetkili Gcuncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Zarar Olasiliginiz;
2025 Yih 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %26,89 — Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 73,11
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