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Neyi Fiyatladik?

Haftaya temkinli iyimserlikle baslayan ABD piyasalarinda,

zayiflayan dolar ve gerileyen tahvil faizleri hisse senetlerine Son Degisim
destek saglarken, yatirrmcilarin odagl vyapay zeka temal Bist 100 10.616,18 241
harcamalar ve buylk teknoloji sirketlerinin bilango beklentilerine Bist 30 11.829,12 2,36
yoneldi. Bu goériinim S&P 500 ve Nasdaq endekslerini sinirli da Xbank __16.134,80 1,33
olsa yeni zirvelere tasirken, Dow Jones ise eneriji hisselerindeki
. . . . . Dow J 44.323.07 -0,04
baskinin etkisiyle hafif geriledi. oW Jones
5P 500 6.305,60 0,14
Avrupa borsalarinda da benzer sekilde temkinli bir iyimserlik Nasdaq 23.180,06 0,50
hakimdi. Bilango sezonu dncesinde yatirnmcilar kar beklentilerine DAX 24.307,80 0,08
odaklanirken, bolge genelinde aciklanacak ticaret politikalarina LTSSETIF;? B'D:E'ii g’zi
dair belirsizlikler fiyatlamalari sinirladi. FTSE 100, DAX ve IBEX ' ’
e AR EURTRY 47,25 -0,02
endeksleri ginl artida tamamlarken, CAC 40 endeksi hafif deger
EURUSD 1,17 -0,05
kaybiyla ayristi.
DXY 97,96 0,11
Trump, Hazine Bakani Scott Bessent’in kendisini Fed Baskani
Powell't goérevden almaktan vazgeglrmeyevgaI|§t|g|uyonundek| . 3.385,45 0,34
iddialari yalanlayarak, piyasa i¢in neyin dogru oldugunu en iyi o
L v . . Gumis 38,77 -0,42
kendisinin bildigini savundu. Trump, piyasa rekorlarinin kendi
Brent 68,74 -0,68

politikalari sayesinde gerceklestigini belirtirken, Powell’'in
gorevden alinmasinin giindemde olmadigini ancak memnuniyet GOSTERGE TAHVILLER

duyulmadigini Beyaz Saray dogruladi. ABD 2 Yillik 3,86 -0,05
ABD 10 Yillik 4,38 0,00
Faiz indirimi beklentilerinin 6ne ¢iktigi TCMB toplantisi 6ncesinde TR 2 Yillik 41,09 0,66
Borsa Istanbul haftaya gii¢lii alimlarla basladi. Bist 100 endeksi TR 10 Yillik 31,96 -0,48,
%2,41 yikseldi. TR CDS 285,447 -0,09
Neyi Fiyatlayacagiz?
15/07 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)
Haftanin ikinci islem giiniinde énemli bir veri akisi bulunmazken, 15/07 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30)
piyasalarin giin ici momentumla yon bulmasi bekleniyor. 15/07 — ABD TUFE (15.30)

16/07 — ingiltere TUFE {09.00)

16/07 — Merkezi Yiinetim Bitge Dengesi (11.00)
16/07 — ABD OFE {15.30}

16/07 — Fed Bej Kitap (21.00)

17/07 —Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/07 — Euro Bdlgesi TUFE (12.00)

17/07 — ABD Perakende Satiglar (15.30)

Alim Arahg Satim Aralif Zarar Kes (SL)

KCHOL 172,45 173,15 175,05 177,12 170,73 B
ISCTR 14,85 14,91 15,07 15,25 14,70 17/07 — ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan (15.30)
SISE 37,39 37,53 37,95 38,40 37,01

TCELL 95,36 95,74 96,79 97,94 94,40

EREGL 27,21 27,31 27,61 27,94 26,93

Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Risk

HALKB 27,44 26,64 29,08 6.0% -2.9%

KOZAL 24,52 23,80 26,00 6.0% -2.9%

VESTL 37,30 36,22 39,54 6.0% -2.9%

SAYAS 50,85 49,38 53,90 6.0% -2.9%

AKGRT 6,85 6,65 7,26 6.0% -2.9%
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BIST-100 endeksi haftaya 47,08 puan artisla 10.413 seviyesinden basladi ve giinti %2,41 ylkselisle 10.616 puandan
tamamladi. Glin boyu 10.413-10.641 araliginda hareket eden endeks, 113,6 milyar TL islem hacmiyle kapanis yapti.
95 hisse glinli pozitif kapatirken, en cok ylikselen sektorler teknoloji, GYO ve kimya oldu; spor endeksi ise en fazla
diists gosteren sektor olarak 6ne ¢ikt.

Endekste teknik gostergeler de pozitif sinyaller verirken, 19 Mart’tan bu yana ilk kez 10.380 seviyesi lizerinde
kapanis gergeklesti. Bu kirtlim, 10.750 puana dogru yikselisin 6niint agabilir ve grafiklerdeki yaklasik 400 puanlik
boslugu kapatma potansiyeli tasiyor. Yukari yonli egilim teknik ve temel beklentilerin birlesmesiyle desteklenirken,
olasi geri cekilmelerde 10.450 ve 10.380 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda.
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VIOP 30 diin, 11.955 — 12.304 araliginda hareket ederek %2,45 oraninda yiikselisle 12.284 puandan giini
tamamladi. Giin boyunca alimlarin kademeli sekilde gii¢ kazandigi gozlenirken, aksam seans kapanisi 12.266 oldu.

12.000 seviyesi lizerinde kalicilik 6nemini korurken, 12.300 seviyesi kisa vadeli ilk diren¢ noktasi olarak 6ne ¢ikiyor.
Bu seviyenin asilmasi halinde 12.360 — 12.400 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Olasi kar satislarinda ise 12.200
— 12.190 araligi ilk destek bolgesi olup, bu seviyelerin altina sarkmalarda 12.100 ve 12.000 seviyeleri giindeme
gelebilir. 12.000’in altina inilmesi diizeltme riskini artirabilir.
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YURT DISI BULTEN
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ABD:

ABD borsalari haftaya sakin bir baslangi¢ yaparken, yatirimcilarin
odaginda yaklasan Fed toplantisi ve olasi faiz indirimi sinyalleri
yer aliyor. Ozellikle teknoloji hisselerine olan ilgi, yiiksek
degerlemelere dair soru isaretlerine ragmen korunuyor. Yil
sonuna kadar siirebilecek faiz indirimi beklentisi, piyasalarda

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 612,16 -0,07
FTSE GELISMIS ULKELER 629,50 -0,05
FTSE GELISMEKTE OLAN 645,62 -0,30,

KURESEL PiYASALAR

R ) ) NASDAQ 23.180,06 0,50
yukari yonlu istahi desteklemeye devam ediyor. Bu dénemde SP 500 6.305,60 0,14
aciklanacak ikinci ¢eyrek bilangolari, endekslerin yoni agisindan DOW JONES 44.323,07 -0,04
CAC 40 - FRANSA 7.798,22 -0,31
Asya: FTSEL00 - INGILTERE 9.012,99 0,23
AEX- AMSTERDAM 908,42 -0,38
Bolgede saticili bir hava hakim. Japonya, tatil donlisi siyasi SHCOMP - SHANGHAI 3.580,80 0,59
belirsizlikleri fiyatlamaya baslarken satis baskisi 6ne gikiyor. Cin HSI - HONG KONG 25.093,22 0,40
. . . NIKKEI225 - JAPONYA 39.702,56 -0,29
tarafinda ise ekonomik toparlanmanin yavas seyretmesi ve dis KOSPI - KORE 3.163,35 1,48,
ticaret fazlasinin beklentilerin sinirli tizerinde kalmasi, genel
havayi olumsuz etkiliyor. Hong Kong, ABD teknoloji hisselerinin Il IiED 6.341,00 -0,06
aciklanacak bilancolarini  bekleyerek temkinli bir yikselis NASDAQVADEL 23.30%,75 0,14
. . ] . o RUSSEL 2000 VADELI 2.239,50 -0,12
sergilerken, Endonezya ise teknik gostergelerdeki iyilesme EURO SROXX 50 VADELI 5.333,00 0,47
sayesinde alim yonli ayrisiyor DAX VADELI 24.276,00 -0,47
MIKKEI VADELI 39.690,00 -0,35
Avrupa: HANG SENG VADELI 25.103,00 0,48,
Avrupa piyasalari din karisik bir gorinim sergiledi. Fransa’da ABD 10 YILLIK a,38 0,00
tahvil ihalelerine gelen celiskili talep ve artan jeopolitik riskler ALMANYA 10 YILLIK 2,61 -3,04
moralleri bozarken, Hollanda’da bankacilik sektoriine yonelik INGILTERE 10 Yillik ol -1,52
kaveilar baski olusturdu. E bsleesinde giicli K JAPONYA 10¥illik 1,51 -2,21
aygilar baski olusturdu. Euro bdlgesinde gligli euro kurunun EANSA IO WIIE 3.29 315
ihracatgl sirketler (izerinde olumsuz etkisi beklentisi satislari TURKIYE 10 ¥illik 31,96 1,18,
artirdl. Buna karsin, ingiltere’de konut fiyatlarindaki durgunluk
enflasyon beklentilerini bir miktar yumusatti. Almanya, tahvil
piyasasindan gelen alim istahiyla pozitif ayristi.
Fiyat Stop Hedef Getiri Potansiyeli {1
S 263,80 5 25609 5 279,82 6.0% -2.9%
5 1664 § 1616 S 17,66 6.0% -2.9%
5 4558 § 4426 5 48,33 6.0% -2.9%
S 3748 5 2640 5 39,74 6.0% -2.9%
$ 71751 5 696,70 § 760,58 6.0% -2.9%
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Piyasalar ECB’nin Persembe glinki faiz kararini beklerken,
parite 1,165'in Uzerinde seyrini korudu. Sekiz faiz
indiriminin ardindan bu toplantida faizlerin sabit tutulmasi
beklenirken, gli¢lii euro ve olasi ABD tarifelerinin Avrupa
ekonomisine etkisine dair belirsizlikler ECB'nin temkinli
durusunu destekliyor. Ote yandan, AB yetkilileri Trump'in 1
Agustos Oncesi sertlesen tarife tehditlerine karsi olasi
misillemeleri gériismek tzere bu hafta toplanti hazirhginda.

ALTIN

Altin fiyatlari 3.390S seviyelerine kadar gerilese de,
Trump’in 1 Agustos’ta devreye girmesi muhtemel giimrik
vergileri 6ncesindeki belirsizlik ortami nedeniyle son bes
haftanin zirvesine yakin seyrini siirdirdi. AB ile ABD
arasinda anlagsma gabalari stirerken, basarisizlik halinde AB
misilleme hazirliginda. Para politikasi tarafinda ise ECB’nin
faizleri %2,0’de sabit tutmasi beklenirken, Fed’'in gelecek
haftaki karari 6ncesi yatirrmcilar Powell ve Bowman’in
actklamalarina odaklanmis durumda.

GUMUS

GUmUs fiyatlari, ticaret miizakerelerine dair belirsizlikler ve
Fed'in faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesiyle ons basina
38,95 yikselerek Agustos 2011’den bu yana en yiksek
seviyesine ulasti. Dolar ve tahvil getirilerindeki diisis
fiyatlari desteklerken, Fed Guvernori Waller, Temmuz’'da
faiz indirimini savundu. Cin’in sanayi sektorlerini
destekleme s6zii de metal talebine yonelik beklentileri
artirarak gimusu destekleyen bir diger unsur oldu.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlarinda, 2 glindir dusik egilim devam
ederken giine %3’e yakin diserek 65,45’dan baglad. Ticaret
miizakerelerindeki belirsizlik, talep goriinimiini zayiflatirken
yatirimcilar, AB-ABD gériismelerini yakindan izliyor. Ote
yandan, Rusya’ya yonelik son yaptirimlar piyasa tarafindan
biyik dlclide gbz ardi edilirken, iran bu hafta Avrupa ile
nikleer miizakereleri yeniden baslatacagini agikladi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

22 TEMMUZ 2025

21 TEMMUZ PAZARTESI
Tuam Py Japonya - Denizcilik Gunu
0400 CIN PBOC En Dusuk Kredi Faiz Orani

10:00 TR Yil Sonu Taketici Fiyat Endeksi (TUFE)
17:00 ABD  ABD Onci Endeks (Aylk)
17:30 TR Merkezi HOkamet Borg Stoku

22 TEMMUZ SALI

15:30 ABD Fed Baskani Powell''n Konusmas
20:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
20:00 EUR AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlsd Haftalik Ham

23 TEMMUZ CARSAMBA

08:00 IPY Japonya Merkez Bankas! Cekirdek TUFE

10:00 TR Tuketici Guveni
17:00 ABD Ikinci El Konut Satislar

17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklart
17:30 ABD Cushing, Cklahorma Ham Petrol Stoklar

24 TEMMUZ PERSEMBE
14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz
14:00 TR Gecelik Borclanma Faizi
1515 EUR Mevduat Hesap Crani
1515 EUR Faiz Crani Karar
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma
15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudrleri Endeksi
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi
17:00 ABD Yeni Konut Satislari

/ 25 TEMMUZ CUMA
02:30 Py Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani
11:30 EUR Almanya Isletme Beklentileri
1530 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk]
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmecilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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