GedikYatirim

KOG HOLDING

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,84 azalisla 606.756 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %213,66 azalisla 1.177.413 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %46,49 artisla 48.654 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %3,16
azalisla 89.994 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 330 baz puan artisla %8,0
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 83 baz
puan artisla %7,6 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %21,55 azalisla 7733 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kar %51,13
azalisla 6.235 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Otomotiv; marj baskisinin etkisiyle 1Y25’te 6.450mn TL net kar katkisi saglamistir (yillik -
%48). Disiik kapasite kullanimiyla Tiirk Traktor'tin operasyonel karliligi zayif olurken Tofas
karliig da bu durumdan negatif etkilenmektedir ancak hafif toparlanma mevcuttur. Ford
Otosan ise glicll ihracat adetleriyle daha direncli bir ceyrek gecirmistir. Enerji; artan beyaz
irin verimi, daha yiksek kapasite kullanimi ve daralan diferansiyellerin etkisiyle 3.695mn
TL net kar katkisi yapmis (yillik +%30), crack marjlarindaki yumusama ise bu kazanimlari
sinirlamistir. Finans segmenti 132mn TL ile sinirli katki verirken, glicli cekirdek gelir artisi
ve artan vadesiz mevduat payi; sinirli NFM daralmasi ve yliksek karsilik giderleriyle
dengelenmistir. Dayanikli Tiiketim ise, Whirlpool entegrasyonu kaynakli maliyet sinerjileri
ve diisik hammadde maliyetlerinin kismen dengelemesine ragmen; fiyat baskisi, zayif
ic/dis talep ve Uriin karmasinin olumsuz etkisi nedeniyle 2.321mn TL zarar agiklamistir.
Tlpras, Aygaz ve Arcelik 2025T beklentilerini korurken, Yapi Kredi ve Tiirk Traktor asagl
yonli revize etmis; Ford Otosan ve Tofas ise kiiglik ayarlamalar yapmistir. 1Y25’te
uluslararasi gelirlerin toplam gelir igindeki payl %33’e yiikselmistir (1Y24: %30). Net aktif
deger (NAD) iskontosu ~%35 seviyesinde olup, son 15y ort. ~%13’tiir. Solo net nakit
yatinmlarin etkisiyle 857mn USD seviyesine gerilemigtir. (Mar25: 1.05mr USD). Sinirli
pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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Net Satislar 53 13 %137 704216 695239 645.531 570.657 606756 -%138 %63
Brilt Kar 208.311 201.804 -%3,1 99.066 90.083 84.104 97.617 104.187 %52  %6,7
Faaliyet Kari 62.948 57.224 -%9,1 21346 16.828 11.383 25.234 31.990 %499 %268
FAVOK 92,933 89.994 -%3,2 33.214 32.986 33.223 41.340 48.654 %46,5 %177
Net Parasal Pozisyon -34.830 -7.258 -%79,2 -10.060 -12.916 3.064 -4.079 -3.179 -%68,4 -%221
Net Kar 12758  6.235 -%51,1 9.857 -15.120 3.886 -1.498 7733 -%215 -
Briit Kr Marji %153 %17,1 186bp %141 %130 %13,0 %171 %172 310bp  7bp
Faaliyet Marji %4,6 %4,9 24bp %3,0 %2,4 %1,8 %4,4 %5,3  224bp 85bp
FAVOK Marji %6,8  %7,6 83bp %47 %47 %51  %7,2 %80 330bp  77bp
Net Kar Marji %0,9 %05 -4lbp  %L4 %22 %06 -%03 %13 -13bp 154bp
1.857.5 2.549.4 1.857.5 1.993.1 2.398.5 2.233.0 2.549.4 .
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NetDoviz Pozisyonu  »54 457 373821 493 250,457 249.013 291.849 300,973 373.821 493 %242
Net Borg/FAVOK 58 163 %1802 58 112 176 163 163 %1802  %0,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu KCHOL:TI/KCHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 179,30
Hedef Fiyat 254,38
Potansiyel Getiri %41,87
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 133,70-206,27
Piyasa Degeri(milyon TL) 454,687
Firma Degeri(milyon TL) 3.004.178
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 100.031
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.536
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %42,14
%42,66

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 20.733 28.572 29.407 25.222
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.621.597 4.750.902 4.522.954 4.090.553
Fiyat Araligi(TL/hisse) 11770(;1?: 15,;1(;93: 1375‘;03 123()5é08
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 14 30 11
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 10 3 -14

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

FAMILY DANISMANLIK GAYRIMENKUL VE TICARET ANONIM SIRKETI 43,75
Diger 42,81
Vehbi Kog Vakfi 7,29
Semahat Sevim Arsel 6,15

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve
kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde yonetimine katildig
sirketlerin, calisma alanlarindaki basarilarini arttirmak, daha karli, verimli ve giiniin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlari
diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek amaciyla kurulmustur.

Hisse Performansi
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+ KCHOL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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