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AGESA HAYAT EMEKLILIK

Agesa Hayat Emeklilik - Olumiu
Nokta atisi guc¢li sonuglar

Agesa Hayat Emeklilik, 2025 2.ceyrekte 1,26 milyar TL net
kar ile beklentimize tam paralel sonucglar paylasti.

Emeklilik faaliyetleri glicli buytimeye devam ediyor. Fon
buyuklukleri %49,16 artisla 292 milyar TL seviyesine
ulasirken katilimci sayisi 2,2 milyona eristi. Bireysel
emeklilik pazarinda sirket %18,7'lik pazar payi ile 6zel
sirketler arasinda lider konumda yer almaktadir.

Hayat tarafinda isler yolunda ilerliyor. Hayat brut prim
Uretimi %64,67 artisla 10,48 milyar TL seviyesine ulasirken
sektorde %13,3'lUk pazar pay ile lider konumda yer
almaktadir. Hayat brut prim Uretiminin %90'1 hayat
korumadan gelirken %10'u birikimli hayattan
gelmektedir. Ferdi kaza tarafinda ise goérece hasar riskleri
de dikkate alinarak daha az buyUtdlme aksiyonu
alinmistir. Brut prim dretimi %21,14'1Uk buyUme ile 143
milyon TL seviyesine ulasti. %9,1'lik pazar payi ile sektérde
Uguncu sirada yer almaktadir.

Kamaulatif prim Uretimleri gulgla seyrediyor.
Makroekonomik kosullarla c¢eyrekten ceyrede sinirh
daralan prim Uretim verileri alsak dahi 2025 2.ceyrekte
prim Uretimi %63,39 artisla 6,66 milyar TL seviyesine
ulasti. Biyume faaliyeti kaldigi yerden devam ediyor.
Konservasyon puani 1 puan artisla %98 seviyesine
ulasmistir.

Teknik karlilk gayet basaril seyrediyor. Hasar/prim orani
aksiyonu ile faaliyetlerin hayat grubunda goérece dengeli
seyretmesi cergevesinde teknik karlilik %721,35 artisla 900
milyon TL seviyesine ulasti. Teknik karhlik dogal olarak
realite katmasi nedeniyle 6zsermaye karhliginda ilave bir
katki saglyor.

Hasar/prim oraninda stabilizasyon var. Blyume
cercevesinde hasar/prim orani 1kat artisla %24 seviyesine
ulassa da ceyrekten ceyrege dengelenerek bir
stabilizasyona ulastigini takip ediyoruz.

Ozsermaye karliigi gicli seyrediyor. Ozsermaye karliligi
1596 baz puan artisla %76,3 seviyesine ulasirken
modelimizde yilsonu beklentimiz olan %70'nin Gzerinde
kalmayi surdurduikge bizi destekliyor.

Finansali olumlu degerlendirmekle birlikte AGESA
6zelinde 237,83 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesini korumayi
strdurayoruz.
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PERFORMANSI
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BiISTIOO'E GORE 2,1 -3,46 25,76
XSGRT'A GORE  -2,81 17,19
Nominal (TL) 7,70 35,57
Nominal (USD) 6,00 14,11
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR
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AGESA Hayat Emekililik Sirket Karti

Hisse Adi AGESA Hayat Emeklilik
Sektor Sigorta Sirketleri
Halka Aciklik Orani 20,0%
Kurulus Tarihi 6.12.1941
Yasi 84
Personel Sayisi 2133
Kapanis 166,40
Gunluk Getiri 0,24
Haftalik Getiri -0,66
Aylk Getiri 7,70
Goreceli Getiri -0,23
Yillik En DisUk - En Yikse 090-174
Yillik Ortalama Fiyat 131,31
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Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Dénen Varliklar
Maddi Varliklar
Maddi Olmayan Varliklar
Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli YakUmlalUkler Toplami
Uzun Vadeli Yakuimlultkler Toplami
Ozsermaye Toplami

Pasifler

Oran Analizi
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Sermaye Yeterliligi ve Likidite
Ozsermaye/Pasifler
Mali Borg/Ozsermaye

Degerleme
F/K
PD/DD
PD/Net Satig

Karllik
Ozsermaye Karliig
Aktif Karlilik
VOK Marji
Net Kar Marji

Blyime
Net Kar Blyume
Teknik Gelir Buyume
Ozsermaye Bliyiime
Aktif Buyime

Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani
Hasar / Prim
Gider Orani
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39.359
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3291
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86,35

96,53
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81,70

72,48
35,68
54,37
40,10
42,32

5517
34,03
61,04
3395
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-13,82
-0,24
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29,98
21,78
-7,10

-33,90

138
315
-13,67

Hayat Disi Teknik Gelir -25,59 -68,00
Hayat Digi Teknik Gider (-) 59 65 153 10,24 -61,67
Teknik BolUm Dengesi - Hayat Disi 0 13 29  -10337 -101,51
Hayat Teknik Gelir 6.261 7.195 16.215 -12,98 -61,39
Hayat Teknik Gider 5.638 6.629 14.455 -14,96 -61,00
Teknik Bélum Dengesi - Hayat 623 566 1.760 1017 -64,59
Genel Teknik Bolim Dengesi 508 84 451 503,08 12,47
Yatinm Gelirleri 1199 1702 3678 -29,57 -67,41
Yatirim Giderleri (-) 0,0 2056 698,2 ad ad
Doénem Net Kari Veya Zarari 1125 1198 2.755 -6,16 -59,18
Ana Ortaklik Net Kar 1125 1.198 2.755 -6,16 -59,18
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