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AKCANSA
Akgansa - Notr 7 Agustos 2025
Hisse Kodu AKCNS
Zorlu kosullar Piyasa Degeri (mlr TL) 27,26
Piyasa Degeri (mIn $) 671
Akcansa, 2025 2.ceyrekte 5,3 milyar TL hasilat, 708 milyon Katilim Endeksi UYGUN
TL FAVOK, 259 milyon TL net kar ile beklentilerimize tam
paralel sonug paylasti. F/K 24,52
PD/DD 1,23
Sektérun zorlandigi bdlgelerde Akg¢ansa yer aliyor. FD/FAVOK 8,41
Akcansa'nin aktif bolgeleri olan Marmara, Ege ve
Karadeniz bolgelerindeki %13'luk dusus varhigi olsa da Hisse Sayisi (min lot) 191,45
deprem bolgesi talebi gérece iyimserlestirmistir. FDPO (%) 20,53
GUnluk Ortalama islem 101,6
Satislarda baskilanma suruyor. Satislar 2.ceyrekte %15,72 (mln TL) (12 aylik)
daralmayla 5,3 milyar TL seviyesine geriledi. Ceyrekten
ceyrege iyilesiyormus gibi goérinse de yildan yila
baskilanma var. 150,00
140,00
Satis hacimlerinde karisik seyir izleniyor. Cimento ve 130,00
tUrev satis hacmi %7 artis kaydederken hazir beton satis 120,00
hacminde %12 azalis izlenmistir. Kimulatif satis hacmi ise 110,00
2.ceyrekte yillik %20,8 azalis ile sert daralma kaydetti. 128’88
Maliyet baskilari énemli bir etkendir. Maliyetlerin 80,00
artmasiyla birlikte dogdal olarak brit kar 6zelinde de baski 70,00
takip edildi. Brut kar yillik %48,8 dususle 658 milyon TL Ofl,\" 0'1,"‘ Oq,"‘ 0’15" O’f? 0’1(7’ o’f?
olarak gercgeklesti. Brut kar marji 8 puan dusUsle %12,4 Oq;l’ \o'-l’ \q,r-" 0'19’ Ob;l/ & O%r-l’
seviyesine geriledi. 22 A it
Operasyonel karliik baskilaniyor. Enflasyona bagh =——AKCNS  ===XU100
maliyet artiglari da dahil pazar kosullarindaki karisik seyir FiYAT
FAVOK’e 6nemli dlgcltte baski gosterse de hafifleme takip PERFORMANSI
edilmistir. Yurtici fiyat duraganligi ve enflasyon etkisiyle (%) 1AY 3AY 12 AY
iscilik maliyetlerinde artislar, fiyat maliyet gelisiminin : ; = n R n
olumsuz kalmasina yol agmistir. FAVOK yillik %48,7 E—:—ig-?&%gogglz ;’88; ]19’8554 1%68%
daralmayla 708 milyon TL'ye gerilerken FAVOK marji 860 | 4 ninal (TL) 0’78 _0’7.7 2 ’21
baz puan dususle %13,3 seviyesine geriledi. Nominal (USD) _0',93 _5:92 _1é,25
Net kar azaliyor. Ozellikle ceyrekten ceyrede toparlanma
olsa da fiyat-maliyet performansinin aktif baskisinin etkin Ortaklik Yapisi (%)
olmaya devam etmesiyle birlikte net kar %71,5 dususle
259 milyon TL seviyesine geriledi. Net kar marji 950 baz
puan dususle %4,9'a geriledi. 20,56 + SAHOL

Bu dogrultuda finansali nétr degerlendirmekle birlikte

¢cimento sektorinde stratejik konumda bulunan,
tonajlari iyimserlesen sirketlerin 6n planda olmasi
gerektigini degerlendirmekteyiz. Her gegen c¢eyrek

iyilesme plani olsa da diger sirketlerin aksine Ak¢ansa da
bunun gecikecegini distnuyoruz.

Sirket bugiin 10:30’da webinar gerceklestirecek
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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AKCANSA

FINANSALLAR

EK

Akcansa Sirket Karti

Hisse Adi Akgansa
Sektor Cimento, Beton
Halka Agiklik Orani 19,0%
Kurulus Tarihi 17.09.1974
Yasi 51
Personel Sayisi 1.008
Kapanig 142,40
Gunluk Getiri -0,84
Haftalik Getiri 1,79
Aylik Getiri 0,78
Goéreceli Getiri -1,30
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 123-210
Yillik Ortalama Fiyat 158,12

Ozet Bilango
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Ozet Gelir Tablosu

[ e [ 0m06 | 2024/06 [DeSwm0) | Ratemler [ 202806 | 2024108 )

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

Oran Analizi

| Omnler ___________]2025/06]2024/06 | Deglsim(Bp:]

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyiame

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Blylume

Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

10.924
3181
2.409
3.710
19.815
10.892
3.496
30.739
7148
1.338
8.487
936
191
22252

153
119

32,72
1,23
10,45

0,36
0,26
8,58
0,70
9,18

-92,35
-56,19

36,81
38,08

7,21
518
590

7.967
2113
1.896
3161
14.295
8.204
2564
22262
5369
628
5997
440
191
16.265

1,48
113

n1e
1,69
546

8,41
5,63
1519
7,8
16,34

-51,47
-21,45
204,82
12212

1313
8,82
10,05

3I7n
50,50
27,10
17,37
38,62
32,76
36,36
38,08
33,13
13,07
41,50
Nn2,72
0,00
36,81

0,04
0,06

21,56
-0,46
5,00

-8,05
-5,37
-6,61

-6,48
-7,16

-40,89
-34,73
-168,01
-84,04

-5,92
-3,64
-4,15

Net Satislar 9.863 12.650 21614 -22,03 -54,37
Yurt igi Satis 7.233 10032  17.070  -27,90 -57,62
Yurt Disi Satig 2.499 2.589 4.429 -3,47 -43,58
Diger Satiglar 273 241 463 12,91 -41)18

Satiglarin Maliyeti 9.017 10.729 18.009 -15,96 -49,93
iskontolar 19,31 53,84 64,57 -64,14 -70,10
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brut Kar 846 1.921 3.605 -55,97 -76,53

Faaliyet Giderleri 700 586 1.015 19,43 -31,04

Esas Faaliyet Kari 146 1335 2590  -89,06 -94,36

Amortisman 760 732 1268 382 -40,12

FAVOK 206 2.067 ¢} -56,19 ad

Vergi Oncesi Kar 217 1.268 2526  -8290 91,42

Ana Ortaklik Net Kar 69 209 1.673 -92,35 -95,85

F/K

26,00

21,00
16,00

1,00

6,00

1,00

1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1042025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
/K —5 ik Medyan
PD/DD

3,00
250
2,00

150 M"\N\_’w
1,00
0,50
0,00
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