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Toparlanma olsa da yeterli degil Hfsse Kodu . EREGL
Piyasa Degeri (mlr TL) 192,36
EREGL 2025 2.ceyrekte 41.4mlr TL hasilat, 4.1 mir TL FAVOK, Piyasa Degeri (miIn $) 4,731
1.3mlIr TL net kar ile beklentilerin Gzerinde sonuclar acgiklasa da
satis anlaminda piyasa beklentisinin asagisinda kalmistir. F/K 36,8
Ny , N PD/DD 0,72
S§t|§ kll:l||m|i1\a baktigimiz zaman 2Q25 dgugegtlglmlz yl|||’? ayni FD/FAVOK 15,78
dénemine gdre %17.9 daralma gergeklestigini gérmekteyiz. I¢
Pazar satislarinda %17.6'lik daralma gézlemlenirken y.disi
satislarda ise %23.5'luk daralma gerceklesmistir. Ton bazli Hisse Sayisi (mln lot) 7000
satislarda ise toplam daralma %9.6 olarak gerceklesirken FDPO (%) 47,25
1.739m ton olarak gergeklesmistir. Yassi mamul satislari ise Gunluk Ortalama islem 4,708
%10.9 daralma gdsterirken uzun mamul satiglari %3.2 bayime (mIn TL) (12 ayhik)
gostermistir.
Sektdre baktigimizda 2025 Haziran ayinda diinya ham celik 110.00
Uretimi yillik bazda %5.8 dusis gosterirken yilin ilk yarisinda 100.00
gectigimiz yilin ayni dénemine gére %2.2 daralma gdstermistir. 90.00
En buUyUk oyuncu olan Cin'in Uretimi %9.2 daralirken , 80.00
Turkiye'ye baktigimizda 2025 Haziran ayinda yillik Gretimin 70.00
%3.5 daraldigini gérmekteyiz. EREGL 6zelinde i¢ pazarin ve 60.00
kureselin Uzerindeki daralmayi negatif yorumlamaktayiz. 50.00 G < o o 4 hhh oh o h h s
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Emtia fiyatlarina baktigimiz zaman 1Q25'den sonra agagi yénlu IR SD BRI A T D B
ivmenin 2Q25 boyu strduguni gérmekteyiz. Sirketin satis = e S e S S S S
hacmi ve Grun fiyatlarindaki beklentilerin asadisinda gelen © © 9 99 0 0o oo ooo
sonuglarla beraber satis yonli konsenstsun asagisinda EREGL XU100
kalindigini gérmekteyiz. Sirket 2Q25'de ton basi favok rakami
%25 artisla 64$ olarak gergeklesmistir.( Marbas beklenti 56$) .
FIYAT
Karlliga baktigimizda emtia fiyatlarindaki duststen kaynakli PERFORMANSI
ceyreklik anlamda brut kar marjinda toparlanmanin etkisiyle (%) 1AY 3 AY 12 AY

beraber bir ivme gorsek de 2Q25'de faaliyet giderlerindeki
artistan kaynakl pozitif etkinin térpulendigini gérmekteyiz.
Beklenti Uzeri gelen ton basina favok rakami ile piyasa
ortalamasinin Uzerinde FAVOK a¢iklansa da hem yukaridaki
etkiler hem de yUksek borgluluk yapisinin getirmis oldugu
finansman giderleri baskisi sonucu vergi 6ncesi zarar
acikladigini gérmekteyiz. Net Kar rakamina giderken ise
ertelenmis vergi gelirlerinin etkisiyle birlikte piyasa
beklentisinin Gzerinde bir karhlik gérmus olduk.

Bor¢ yapisina baktigimizda ise ¢eyreksel anlamda finansal
borglarda %6'lik bir artis gérurken net borgta ise nakit pozisyon
degisimlerinden kaynakli %8'lik bir azalma gérmekteyiz. Sirket
3.3x NetBor¢/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda sonuclari NOTR
degerlendirmekteyiz. Ceyreklik anlamda hacim bazli
beklentilerin asagisinda sonuglar gérirken ton basi favok'in
ise pivasa beklentisinin hafif Gzerinde 64$ seviyesinde
gerceklestigini izliyoruz. Toparlanma gdrsek de yeterli
olmamakla beraber Cin'in etkisiyle fiyatlardaki zayif seyrin
devamini izlemekteyiz.

BISTIOO'E GORE -5.59 -2.22 2.50
Nominal (TL) 0.00 16.55 12.31

Nominal (USD) -1.74 1.36 -9.20

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goéruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50
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Eregli Demir Celi

Hisse Adi Eregli Demir Celik

Sektor Metal Ana Sanayi

Halka Agiklik Orami 48.0%
Kurulus Tarihi 11.05.1960
Yasi 65
Personel Sayisi 12,526

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati 27.48
Giinlik Getiri 1.33
Haftalik Getiri 3.23
Aylik Getiri 0.00
Goreceli Getiri 0.85
Yillik En Disiik - En Yiiksek 19.91-28.10
Yillik Ortalama Fiyat 24.15
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yikimlilikler

Toplam Borg
Net Borg
Sermaye

Ozkaynaklar

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karhhik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karhilik
Briit Kar Marji
Net Kar Mariji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Blyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

212,418
83,897
84,457
26,111

279,947

250,362

10,281

492,365

90,224
127,072

217,296

51,402
7,000
266,482

2.35
1.26

36.80
0.72
15.78

0.72
0.41
8.07
1.82
8.70

-82.65
-40.59
23.20
35.63

2.26
7.81
5.04

190,897
70,389
76,186
25,745

263,943

231,404

9,879
454,841
72,842

121,438

194,280
56,163

7,000

252,489

2.62
1.39

18.98
0.62
12.08

0.19
0.11
7.10
0.80
771

-92.39
-45.09
2141
30.00

236
8.29
6.78

11.27
19.19
10.86
1.42
6.06
8.19
4.07
8.25
23.86
4.64
11.85
-8.48
0.00
5.54

-0.27
-0.13

17.82
0.10
3.70

0.53
0.30
0.98
1.03
0.99

9.74
4.51
1.79
5.63

-0.10
-0.49
-1.74

Net Satiglar 94,958 53,545 204,060 77.34
Yurt ii Satiglar 67,628 36,761 156,719 83.96
Yurt Digi Satiglar 22,028 14,156 36,071 556l
Diger Satiglar 5,440 2,712 11,563 100.61

Satiglarin Maliyeti 87,290 49,743 184,055 75.48
iskontolar 91.49 5791 192.04 57.98
indirimler 46.96 26.88 100.62 74.69

Brit Kar 7,668 3,801 20,005 101.71

Faaliyet Giderleri 4,388 2,042 7,750 114.88

Esas Faaliyet Kari 3,279 1,759 12,255 86.42

Amortisman 4,982 2,368 8,837 110.37

FAVOK 8,261 4,127 0 100.16

Vergi Oncesi Kar 394 422 13,522 -6.54

Ana Ortaklik Net Ka 1,733 426 13,481 306.42

F/K

41.00
36.00
31.00
26.00
21.00
16.00
11.00

6.00

1.00
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-53.47
-56.85
-38.93
-52.96
-52.57
-52.36
-53.33
-61.67
-43.37
-73.24
-43.62

-97.09
-87.15
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