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Is Bankasi - Notr 6 Agustos 2025
Geg kalinmis revizyonlar Hisse Kodu ISCTR
Piyasa Degeri (mlr TL) 382,75
is Bankasl, 2025 2.ceyrekte 17,37 milyar TL net kar ile tim Piyasa D?Qeri (min $) 9.414
beklentileri agsa da karsilik ¢ézinmesi varliginin énemli derecede HEDEF FIYAT 18,65
etkili oldugunu takip ediyoruz. POTA_NSIYEL GETIRI %21,82
Net faiz gelirleri beklentinin altinda kaldi. Net faiz gelirleri yildan yila TAVSIVE TuT
%73,57 artisla 14,89 milyar TL olarak beklentimizin altinda kaldigini
gézlemliyoruz. Ozellikle mevduat maliyetlerinin artis géstermesi ile F/K 8,28
birlikte baskili bir yapi takip ettik diyebiliriz. Spreadlerde 130 baz PD/DD 0,91
puanlik daralma ise beklentilerimiz dahilindedir.
Net faiz marji beklentinin bir miktar Uzerinde daraldi. Swap Hisse SoayISI (minlot) 25.000
dazeltilmis net faiz marji tarafinda 30 baz puanlik daralmanin FI?P(? (%) . 32,36
o6zellikle mevduat maliyetlerinden gelen etkiyle birlikte 40 baz puan Gunluk Ortalama Iglem 6.383

daralma gostererek %1,2 olarak gergeklestigini bekliyoruz. Bu (mIn TL) (12 ayhk)
dogrultuda banka net faiz marji genislemesini 350 baz puandan
250 baz puana ¢ekmis oldu.

120,00
Komisyon gelirleri beklentilerimiz dahilinde gergeklesti. Komisyon 110,00
gelirleri  %52,4 buylUmeyle birlikte 32,77 milyar TL olarak 100,00
gerceklesirken rakiplerine nazaran buytumesinde iyimser revizyona 90,00
gitmeyerek %50 bandinda biylime beklentisini korudu. 38'88
Ticari zarar beklentilerin altinda gergeklesti. Swap maliyetlerindeki 60,00 N N N N N N N
artisla bankanin ozellikle ticari zararinin blyUmesini bekliyorduk. o 3 K)' o o o o
Ancak bankanin swap maliyetlerinde %12,3'lUk daralma varligi % [N} N ',:,’ S S g
dogal olarak ticari zarari yilldan yila %19,49 dusuUsle 5,5 milyar TL zarar 8 8 8 8 8 8 8
olarak gergeklesti. Bu durum finansalin ilave 3,5 milyar TL bandinda N » » (% (5 (6 (5
net kar kazanimina sebebiyet verdi.
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Operasyonel gider artislan  beklentiler dahilinde seyretti. .
Operasyonel giderler yildan yila %36,09 artisla 34,58 milyar TLolarak | FIYAT
gercekleserek beklentiler dahilinde takip edildi. Bu dogrultuda PERFORMANSI
operasyonel giderler nezdinde banka ortalama TUFE oraninda (%) 1AY 3 AY 12 AY
bldyume beklentisini korudu. : -

Y BISTIOO'E GORE 2,88 31,28 2,07
Karsilik ¢é6zinmesi var. Banka aktif kalitesini korudugunu beyan | XBANK'A GORE 5,27 6,90 -7,46
ederek NPL'de 6zellikle tahsilatlar ve aktif ¢ézinmeler var olsa da Nominal (TL) 8,50 50,39 Nn,77
yildan yila 77 baz puan artisla %2,5 bandinda NPL rasyosu takip Nominal (USD) 6,44 45,09 926

edilmektedir. DUzeltmeler yapildiginda sektdre paralel NPL rasyosu
mevcuttur. Bu dogrultuda banka karsilik ¢ézinmelerinden bruat
5,35 milyar TL net ise 2,19 milyar TL ek kar elde etmistir. Aktif karlihdi Ortaklik Yapisi (%)
118 baz puan duslsle %1,16 ile son dénemin en dusltk seviyesini
goérmustlr. NPL rasyosu nezdinde %3 beklentisi korunmaya devam
edilmektedir.
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Ozsermaye karliligi zayiflamaya devam ediyor. Ozsermaye karlihgi 33,25 Vakfi
1253 baz puan dusUsle %12,27 seviyesine geriledi. Bu gergevede

banka yilsonunda %30 6zsermaye karliligi beklentisini %25'e ¢ekti. = CHP
Bu dogrultuda ISCTR o6zelinde tim beklentilerimizi korumakla « DIGER

birlikte bu s6z konusu karsilik ve ticari zarar farklarini
birlestirdigimizde net kar cok rahat bir sekilde beklentilerin altina
yénelmesi, 6zsermaye karliliginda dip seviyelerde olusu ile birlikte
finansall nétr olarak degerlendiriyoruz. 28,09

ISCTR 6zelinde 18,65 TL hedef fiyat ve TUT tavsiyemizi korumayi
strdirdyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi is Bankasi (C)
120
Sektor Banka
Halka Agiklik Orani 31,0%
Kurulus Tarihi 0.01.1900
Yasi 126
Personel Sayisi 20.891
Fiyat & Getiri 40
Kapanig 15,31
- 20
Gunluk Getiri 112
Haftalik Getiri 6,99 o
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Aylik Getiri 8,50 ggg8§o§;§:§§998§8§g§8§g§83§
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Yillik En Dusiik - En Y 010-016 R ¥ R FOX ® ® GE A L
Yillik Ortalama Fiyat 12,95 ===I|SCTR ====XU100 XBANK

Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2025706 [ 2024108 [9oGw) | Voremio———Joomfoe[oozuiospozar | oG

Finansal Varliklar (Net) 1321.901 923103 43,20 Faiz Gelirleri 354123 228.001 530.914 5532 -33,30
Takipteki Krediler 51.073 25588 99,60  Kredilerden Alinan 229.849 154.074 351037 49,18 -34,52
Maddi Duran Varliklar (Net) 60.869 37124 63,96 Bankalardan Alinan 3774 117 3679 237,75 2,59
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 13.249 7.706 71,94 Menkul Degerlerden Alinan 82264 61247 136.747 34,32 -39,84
Varliklar Toplami 3.975.507 2.886.193 37,74 Faiz Giderleri (-) 321528 203.422 496.464 58,06 -3524
Mevduat 2.631.262 1.848.678 4233  Mevduata Verilen 240393 154319 365123 5578 -34,16
Alinan Krediler 218518 169147 2919  Kullanilan Kredilere Verilen 15053 6259 19.081 14051  -2111
Para Piyasalarina Borglar 344.667  271.032 2717  Menkul Kiymetlere Verilen 6.577,68 5571,00 11.724,96 18,07 -4390
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 102595  66.426 54,45 Net Faiz Geliri Veya Gideri 32595 24579  34.451 32,61 -5,39
Ozkaynaklar 360.533 285.495 26,28 Ticari Kar Veya Zarar (Net) -9.465 -13570 -8.862 3025 -681
Yakumlalukler Toplami 3.975.507 2.886.193 37,74 Net Kar 29.790 29151 45517 219  -3455

Oran Analizi F/K

2525706 | 2074/0¢ [ Degiseoe) IR

Varlik & Fonlama Yapisi

Krediler/Ortalama Aktifler 49,39 48,71 0,69
Krediler/Mevduat 74,63 76,04 -1,41
Degerleme
F/K 8,29 5,67 2,63
PD/DD 1,06 1,39 -0,33
PD/Net Satis 2,51 314 -0,63
Karlilik
Ozsermaye Karlihg 9,22 1,80 -2,58
Aktif Karlilik 0,87 1,21 -0,34 TP/ TS ik edyan
VOK Marji 30,43 40,09 -9,66 p D/D D
Net Kar Marji 32,26 44,54 -12,28 140
Net Faiz Marji 1,07 117 -0,09 120
Blyime 1,00
Net Kar Buyume 2,19 -7,45 9,64 o080
Favok Buyume 0,00 0,00 0,00 o060
Ozsermaye Buyume 26,28 36,96 -10,68 040
Aktif Buyume 37,74 4832 ‘058 020
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi °v°°mh o o b &
Takipteki Kredi Orani 2,52 1,77 0,75 Q,,}o o ° 0’}0 \\',19 <1z"’0 0\’)/0 ,L’}Q ,\,119
Takipteki Kredi Karsilik Orani 12933 159,43 3om ¥V v v vooaS P
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 3,21 2,88 0,33 ==PD/DD ====5 Villik Medyan
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