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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD'de aciklanan zayif istihdam verileri ve Trump yonetiminin genis S BT W= )
kapsamli gumrik tarifeleri haftanin son islem gliniinde piyasalar — 43589 1 23%
. . . o ow Jones b -1.23%
Uzerinde derin bir baski yaratti. Temmuz ayinda tarim disi istihdam S~ 6.238 e
sadece 73 bin kisi artarken, 6nceki iki aya yonelik sert asagi yonla Nasdaq 20.650 o o4%
revizyonlarla birlikte son ¢ aylik ortalama son bes yilin en dusik DAX 23426 2 66%
seviyesi olan 35 bine geriledi. issizlik orani %4,2'ye yiikselirken, FTSE 100 9069 -0.70%
istihdam artisinin bylk kismi 6zel egitim ve saglik sektdriinden
) o o ) ] EUR/USD 1.1588 1.51%
geldi. Bu zayif tablo ABD'de istihdamin belirgin sekilde ivme EUR/GED i oo
. . (<
kaybettigine isaret ederken yatirmcilarin Eylil ayinda faiz indirimi USD/JPY 14740 2 23%
beklentisini yeniden guclendirdi. Sirketler tarafinda ise Amazon’'un DXY 9914 2091%
zayif beklentileri buyik olcekli hisselerde satislari artirirken, Apple’in
e o o Altin (USD/ons) 336337 | 2.23%
glcli bilango performansi bu etkiyi sinirlamaya yetmedi. Tim bu o P e
gelismelerin goélgesinde Trump yodnetimi, ithalata yonelik yeni ve
. . . . 2Y USD Fai 3.7100 | -2530b
yuksek tarifeleri devreye aldi. Ortalama %15’e ulasan yeni oranlar, - P
10Y USD Faiz 42220 | -1530bp

bircok tilkeyi etkilerken, isvicre gibi bazi iilkelerde oran %39'a kadar
¢iktl. Yeni diizenlemeler, 6zellikle ABD ile dis ticaret fazlasi veren
Ulkeleri hedef aliyor. Beyaz Saray, tarifelerin ABD ekonomisini koruma EN AKTIF HISSELER

ve yerli Gretimi tesvik etme amaci tasidigini savunsa da bu adimlarin mm
on Flya
talep daralmasi ve fiyat artislariyla biylime Gzerinde baski yaratma 4 (%)

riski s6z konusu. Bu tablo, Fed'in karar alma slrecini zorlastirirken SR 173.72 —233 204.53M
kiresel ekonomide de belirsizlikler yaratiyor. T5tA 302,63 ~183 89.12M
AMZN 214.75 -8.27 122.26 M
AT 20238 | 250 14
| Tarih | sirket | Acklama Zamam | Dénem | Beklenti | MISFT p24m | 176 | 2R98M
4.08.2025 IDXX Acilis Oncesi 2C25 3.31 META 750.01 -3.03 19.03M
4.08.2025 TSN Acilis Oncesi 3C25 0.78 AMD 171.70 -2.61 75.39M
4.08.2025 WAT Acilis Oncesi 2C25 2.93 COIN 314.69 -16.70 | 31.34M
4.08.2025 L Acilis Oncesi 2C25 UNH 237.77 -4.72 39.99M
4.08.2025 ON Acilis Oncesi 2C25 0.53 PLTR 154.27 -2.58 61.29M
4.08.2025 FANG Kapanis Sonrasi 2C25 2.76 MSTR 366.63 -8.77 21.81M
4.08.2025 OKE Kapanis Sonrasi 2C25 1.33 HOOD 99.90 -3.06 76.75M
4.08.2025 SPG Kapanis Sonrasi 2C25 3.05 FIG 122.00 +5.63 56.33M
4.08.2025 VRTX Kapanis Sonrasi 2C25 4.28 AVGO 288.64 -1.72 21.43M
4.08.2025 CTRA Kapanis Sonrasi 2C25 0.45 RDDT 188.64 +17.47 27.26 M
4.08.2025 PLTR Kapanis Sonrasi 2C25 0.14 NELX 1,158.60 ~0.07 3.89M
4.08.2025 EQR Kapanis Sonrasi 2C25 0.98 GOOG 18995 151 2124 M
4.08.2025 WMB Kapanis Sonrasi 2C25 0.48 LLY 76233 +3.07 286M
4.08.2025 SBAC Kapanis Sonrasi 2C25 3.00 PM 289,37 232 12.01M
4.08.2025 AXON Kapanis Sonrasi 2C25 1.47
ORCL 244.42 -3.68 12.72M
Kaynak: Bloomberg v 33935 | -177 | 866M
PANW 172.88 -0.41 16.24M

EUR/USD
Zayif gelen ABD istihdam verilerinin ardindan EUR/USD, yedi haftanin
en duslk seviyesi olan 1,14 civarindan toparlanarak 1,1590 sinirina



kadar yukseldi. istihdam verilerinin ardindan Eyliil ayinda Fed'in faiz AJANDA
indirimi ihtimalinin gl¢lenmesi yikselisi tetikleyen temel unsur oldu. 04/08 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)
Ancak yukselisin EUR'daki glcli goriinimden ziyade dolardaki

04/08 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (17.00)

zayifliktan kaynaklandiginin altini gcizmek isteriz. Avrupa cephesinde
. , 05/08 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)
ise yakin vadede enflasyonun Avrupa Merkez Bankasi'nin

tahminlerinin (izerinde kalmasi bekleniyor; bu da ECB'nin ilave faiz 05/08 — ABD PMI Hizmet Endeksi (16.45)
indirimine gitme olasiligini azaltiyor. Buna ragmen, piyasalarda Aralik 05/08 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
ayina kadar 25 baz puanlik bir faiz indirimi ihtimali artmis durumda. 07/08 — BoE Toplantisi (14.00)

Euro Bdlgesi'nde tiiketici enflasyonu Temmuz'da %2,0 ile piyasa 07/08 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
beklentisi olan %1,9'un Uzerinde gerceklesmisti. Teknik acidan 07/08 - NY Fed 1 Yil Enflasyon Beklentisi (18.00)
bakildiginda ise paritede 50 ginlik ortalamaya da denk gelen

1,1580'in Uzerinde arka arkaya kapanislar yapilip yapilmayacaginin

kisa vadeli gériiniim agisindan énemli oldugunu diistinyoruz.

BRENT

Cuma guini Brent petrol %3'U asan kayipla varil basina 70 dolarin
altina inerek zayifigini strdirdi. Bu zayiflik, ABD'nin uygulamaya
koydugu vyeni gumrlk tarifelerinin kiresel ekonomik bulyime
Uzerindeki etkilerinin ve buna bagl olarak enerji talebinde
yasanabilecek yavaslamanin fiyatlanmasindan kaynaklandi. Artirilan
vergilerin ekonomik blylmeyi yavaslatabilecegi ve dolayisiyla petrol
talebini azaltabilecegi algisi giic kazanmis durumda. Buna karsin,
Brent petrol haftalik bazda %2,5 kazanimla gigli bir performans
sergiledi. Diger taraftan OPEC+ grubu, Pazar gUni yaptid
aciklamada, Eylul ayindan itibaren Gretimi giinlik 547.000 varil daha
artiracagini duyurdu. Bu karar, yaklasik iki yildir uygulanan, buyuk
miktarda ham petroli piyasadan cekerek fiyatlari destekleme
stratejisinin tamamen sona erdigini gosteriyor.

DEGERLI METALLER

Cuma giinl spot altin fiyatlar %2,2 deger kazanarak ons basina 3360
dolarin Uzerini gordi. Bu ylkseliste, ABD'de aciklanan istihdam
raporunun is glici piyasasinda yavaslamaya isaret etmesi ve Eyll
ayinda Fed'in faiz indirimine gidecedi beklentilerini glclendirmesi
etkili oldu. Verinin ardindan piyasalar Eylil ayinda faiz indirimi
olasihgini %80'in Uzerine yukseldigini gordik. Bu oran, istihdam
raporu 6ncesinde %45 seviyesindeydi. S6z konusu istihdam rakamlari
bir glin dnce aciklanan ve beklenenden giiclii gelen PCE enflasyon
verilerinin ardindan geldi. Bu durum, fiyat baskilarinin slirdigini
gOstererek Fed'in para politikasi agisindan denklemi daha da
karmasik hale getirdi. Ote yandan Baskan Trump'in %10’luk kiiresel

taban gumriik tarifesi planini gézden gecirerek ABD ile ticaret UNLU Menkul Degerler A.S.
anlagmasi bulunmayan ulkelere ydnelik ek misilleme tarifelerini Arastirma
acgiklamasi da yukari yonli egilimi destekledi. Teknik agidan ise 3330 Murat AKYOL
dolarin  Uzerindeki rakamlarin yukar yonli hareket alanini murat.akyol@unluco.com
desteklemesi beklenebilir. 3370 dolarin lzerinde kapanislar ise bu 0(212) 367 36 36

egilimi gtclendirebilir.

Onemli Uyar


mailto:murat.akyol@unluco.com

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

