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Lila Kagit — Notr
Faizin glcu adina

Lila Kagit, 2025 2.ceyrekte 3,23 milyar TL hasilat, 635 milyon TL
FAVOK, 931 milyon TL net kar ile beklentilerimizin hafif Gzerinde
net kar acikladu.

Sektér zorlaniyor. Hem ulusal hem uluslararasi pazarlarda
yasanan daralma ve gumruk tarifeleri kaynakl ortaya ¢ikan
belirsizlikler PMI verileri ve beklentilere kétimser yaklasimlara
neden olmaktadir.

Satislar bekledigimiz gibi baskilandi. Satislar 2025 2.ceyrekte
%17,6 dUsUsle 3,23 milyar TL olarak gerceklesti. Sirket aktif olarak
satislarin %68'ini (6 aylikta) yurtdisina yapmaktadir. Satislarin
%63'U bobin, %33'U konverting olurken bobin ve konverting
tonaji %6 dususle 101,8 bin ton olarak gergeklesmistir. Kapasite
kullanim orani ise %87 olarak sonug¢lanmistir. Satis tonaj
buylime beklentisinin altinda seyir takip edilmektedir. FTR
beklentisinin 6 aylikta yalnizca %38'i gergeklestirilmistir.

Maliyetleri kontrol altina almaya ¢alisiyor. Seltl6z tam ithal bir
arin olmasi agik bir maliyet girdisi olmakla birlikte sirket
burada ihracat¢i konumda olmasi ve net yabanci varlik
pozisyonunun pozitif seyretmesiyle birlikte dogal koruma
saglamaktadir. Ayrica sirket dis ticaret fazlasi vermekte olup
ihracat/ithalat rasyosu 142 olarak gerceklesmistir. Bu
aksiyonlarla brit kar marji 23 baz puan yukselisle %30,46 olarak
gergeklesirken %29 uzeri beklentisinin Gzerinde kalmaktadir.

Operasyonel karliik baskilandi. FAVOK tarafinda 2.ceyrekte
%23,31 dUsUsle 635 milyon TL'ye geriledi. FAVOK marji nezdinde
de 241 baz puan gerilemeyle %19,65 seviyesine dusus takip
etmekteyiz. FAVOK marji beklentisi olan %20'den fazlanin
asagisinda bir seyir takip ediyoruz. FTR beklentisinin yalnizca
%31'i gerceklestirilmistir.

Halka arz geliri faizde tutulmaya devam ediliyor. Sirket, halka
arzdan elde ettigi 3,3 milyar TL'yi 6 aylik strecte faizde tutmay!
surdurdu. Bu durum dogal olarak 6zsermaye artisiyla etkilenen
net parasal kayip artisinin 6ndne gegerek 2025 2.ceyrekte 931
milyon TL net kar elde edilerek 6nemli bir dl¢ut kazaniimis
olundu.

LILAK 6zelinde finansallari nétr bulmakla birlikte net kar varligi
ile bir anomali dalgalanmanin takip edilebilecegini
degerlendirmekteyiz.

Yumusak inis kosullari ve sektdérin bir miktar toparlanmasi ile
ihracatgi konumu cergevesinde yine géz énunde olacagini
degerlendiriyoruz.

Sirket buglin saat 9'da webinar gergeklestirecek.
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Hisse Kodu LILAK
Piyasa Degeri (mlr TL) 16,1
Piyasa Degeri (mIn $) 189,3
F/K 10,59
PD/DD 1,16
FD/FAVOK 5,21
Hisse Sayisi (mlIn lot) 590
FDPO (%) 44,09
GUnluk Ortalama islem 171
(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 7,67 1,88 -5,35
XKAGT'A GORE 8,32 nn -25,18
Nominal (TL) 1329 30,99 4,36
Nominal (USD) 1,25 25,71 -16,65

Ortaklik Yapisi (%)
1,6

= Orhan Ogucu

= KLM
9,99
= HCBO
41,63
RASAT
8,76 Aydin Oguci
Celal 6guci
8,31
Hatice Ogucu
5,61 5,99 81 Diger
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

LILA KAGIT

FINANSALLAR
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Lila Kagit Sirket Karti

Hisse Adi Lila Kagit
Sektor Kagit Uranleri
Halka Agiklik Orani 44,0%
Kurulus Tarihi 17.01.1984
Yasi 42
Personel Sayisi 986
Kapanis 27,28
GUnluk Getiri 2,87
Haftalk Getiri 2,02
Ayhk Getiri 13,29
Goreceli Getiri 2,90
Yillik En DUsuk - En YUkse 019-029
Yillik Ortalama Fiyat 23,63

Ozet Bilango

100 Liranin Yillik Seyri
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Ozet Gelir Tablosu
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Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg¢
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ Owne | 7owio6 | 20206 | eEEmEn)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyime

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyime

Aktif BuyUme
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

10.713
4606
2266
2874
6.993
6.458
44
17.706
3122
712
3834
-3.511
590
13.872

3,43
2,70

1215
116
6,27

7,75
592
30,46
14,47
19,65

19,10
2591
36,81
29,10

4,18
3,95
13,01

8.857
3.260
1.830
3.099
4.858
4.602
27
13.715
3.044
532
3.576
-997
590
10139

291
2,30

16,53
1,59
4,02

7,70
569
30,23
momn
22,06

490,11
70,04
0,00
0,00

6,11
519
30,75

20,95
41,31
23,82
7,26
43,95
40,32
65,29
29,10
2,58
3384
7,23
-252,10
0,00
36,81

0,52
0,40

4,38
-0,43
224

0,04
0,23
0,23
4,36
-2,41

471,02
-95,95
36,81
29,10

1,92
1,24
17,74

Net Satislar 6.429 7.729 12,518 -16,82 -48,65
Yurt ici Satis 0 0 3519 ad ad
Yurt Disi Satis o] [o] 8.999 ad ad
Diger Satislar 0 [o] o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 4471 5393 9.000 -17,10 -50,32
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brat Kar 1958 2336 3518 16,19 -44,35

Faaliyet Giderleri 1.051 1.055 1.798 -0,39 -41,57

Esas Faaliyet Kari 907 1282 1.720 -29,20 -47,26

Amortisman 356 423 729 -15,96 -51,23

FAVOK 1263 1.705 0 -2591 ad

Vergi Oncesi Kar 960 1.090 151 -11,89 -36,45

Ana Ortaklik Net Kar 930 781 1175 19,10 -20,86

F/K
19,00
17,00
e a

15,00
13,00 %

11,00
9,00
7,00
5,00
3,00
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