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Naturelgaz - Olumlu 6 Agustos 2025

S - . Hisse Kodu NTGAZ
Beklentilerimiz dahilinde gug¢li sonuglar Piyasa Degeri (mir TL) 77
Naturelgaz, 2025 2.ceyrekte 1,33 milyar TL hasilat, 213,45 ii?ﬁ;iigde;g?‘“n %) 1U8\?§UN
milyon TL FAVOK, 56 milyon TL net kar ile beklentilerimiz
dahilinde olumlu sonuglar paylast. F/K 1025
Mevsimi degil. Naturelgaz aktif olarak satislarini 4 ve II:IIZ:));IE)A?VOK 25,37[%
l.ceyrekte yapmaktadir. Bu dogrultuda bu dénemdeki '
satislarin iyimserlesmesini ayrica olumlu karsilamakta .
fayda vari oldugunu vurgulamak isteriz. Hisse Sayisi (min lot) 690

FDPO (%) ‘ 38,45

Satiglar beklentilerimiz dahilinde diri kald1. Satislar %16,62 | CGUnluk Ortalama Iglem 7

artisla 1,33 milyar TL olarak gerceklesti. D6kme CNG ve
LNG satislarinda beklenildigi gibi baskilanma s6z konusu
olsa da sehir gazi tarafinda beklenenin aksine buyume
takip edildi. Oto CNG tarafinda da ¢ok sinirli bir artis oldu.
6 aylk verilerde satis hacmi %25,11 artisla 195,11 milyon
santimetrekUpe ulasti. Brut kar/satis hacmi rasyosu 29
baz puan artisla 5,27 olarak gerceklesti. Bu iki veriyi de
olumlu karsiliyoruz.

Operasyonel karlhlik diri kaldl. Satislardaki artis
cercevesinde FAVOK %11,93 artisla 213,45 milyon TL olarak
gerceklesti. Mevsimi olmamasina ragmen operasyonel
karlihgin devam etmesini ayrica olumlu karsilamaktayiz.
FAVOK marji 410 baz puan artisla %238 olurken
FAVOK/satis hacmi 6 aylik veride 49 baz puan artisla 4,47
olarak gerceklesti. Rasyolarin iyimserlestigini takip
ediyoruz. Sirket hem kendi faaliyetlerinde hem de GES
yatinmi gibi aksiyonlarla operasyonel verimlilik
saglamayi surdirmeyi amagliyor. GES yatinmi 25
Temmuz itibariyle Gretime baslamistir.

Bu cergcevede Naturelgaz 6zelinde finansali olumiu
degerlendirmekle birlikte sirketin her geg¢en ceyrek
iyilesen ve ozellikle 1 ve 4.ceyreklerde mevsimsellik
geregi ayrisan finansallar takip etmeyi sirdirecegiz.

TMS 29 harig sirketin:
- Gelirlerinde %20-40 bandinda artis
- FAVOK nezdinde %30-50 artis bekleniyor.

Bizim beklentimiz sirketin bu veriler gergevesinde Ust
banda yakinsayacagi ve belirli is iliskileri ger¢eklesmesi
durumunda Ust bandi da asmasini bekliyoruz.
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12AY
BISTIOO'E GORE 18,93 10,96 93,70
XUSIN'A GORE 17,22 17,68 99,89
Nominal (TL) 24,55 30,07 103,41
Nominal (USD) 22,47 24,75 8236
Ortaklik Yapisi (%)
= GLYHO
= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR
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Naturelgaz Sirket Karti

Hisse Adi Naturelgaz
Sektor Gaz Dagitim ve Tasimacilik
Halka Agiklik Orani 38,0%
Kurulus Tarihi 28.05.2004
Yasi 21
Personel Sayisi 310
Kapanis ne
GuUnluk Getiri -1,67
Haftalik Getiri 7,93
Ayhk Getiri 24,55
Goreceli Getiri -1,64
Yillik En DUstk - En YUkse 004-012
Yillik Ortalama Fiyat 6,45

Ozet Bilango
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Ozet Gelir Tablosu
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Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

Oran Analizi

I N e B e

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyime

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

1194
582
75
494
4271
4.089

5.465
672
607
1.279
-237
690

4.186

1,78
166

nie
1,84
537

12,49
992
28,06
1,71
23,80

310,99
40,28
56,12
7,77

81,21
810
14,91

82
42
438
2.527
2336

3182
336
165
501
62
230
2.681

1,95
1,82

16,38
1,37
313

552
4,50
24,63
3,31
19,70

449,59
43,30
143,70
118,64

121,47
1,38
24,45

82,42
608,78
78,51
12,88
69,01
75,09
2,05
7,77
100,09
268,81
155,59
482,57
200,00
56,12

-0,17
-0,16

-5,22
0,47
2,25

6,97
5,42
344

8,40

41

-138,60
-3,02
-87,59
-46,88

-40,26
-328
9,54

Net Satislar 3.662 3155 5.731 16,08 -36,10
Yurt igi Satis o] o] ] ad ad
Yurt DisiI Satis [o] 0 o] ad ad
Diger Satislar 0 [o] o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 2.635 2378 4246 10,79 -37,94
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brut Kar 1.028 777 1.485 32,228 -30,81

Faaliyet Giderleri 357 446 737 -19,92 -51,52

Esas Faaliyet Kari 671 331 748 102,64 -10,42

Amortisman 201 291 390 -30,75 -48,44

FAVOK 872 621 [¢] 40,28 ad

Vergi Oncesi Kar 735 182 580 303,49 26,81

Ana Ortaklik Net Kar 429 104 366 310,99 17,31

F/K
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