Aﬂnoﬂhg SANAYIi URETIMI

Sanayi Uretimi baz etkisi glcuyle aylik %0,7 yillik %8,3 artis gdsterdi. (Marbas: ayhk
%0,7 yilhik %8,3) Beklentilerimize paralel sonuglar gosterdi. Detaylandiracak olursak:

Tablo-1: Sanayi Uretimi Etki Tablosu (arindiriimis, seviye, % ve sayi)

Bir 6nceki
Bir 6nceki yilin yilin ayni Bir 6nceki aya
iktisadi faaliyet (NACE Rev. 2) ayni ayina gore ayina gére gore degisim
degisim (%) degisime (%)

etki

Bir 6nceki
aya goére
degisime
etki

Toplam sanayi

B-Madencilik ve tas ocakeiligi
C-imalat sanayi

D-Elektrik, gaz, buhar

ARM-Ara mali

DLT-Dayanikli tiketim mali
DZT-Dayaniksiz tuketim mali
EN3J-Enerji

SEM-Sermaye mali
DT-Dusuk teknoloji
ODT-Orta-dusuk teknoloji
OYT-Orta-yuksek teknoloji
YT-YUksek teknoloji

Ozellikle baz etkisi cercevesinde imalat sanayi, sermaye malli, ara mali ve dayaniksiz
tuketim mali gruplarinin 6nemli dl¢ltte destekledigini takip ediyoruz. Aylik tarafta
da gecerli diyebiliriz.

Baz etkisine ragmen elektrik, gaz ve buhar, dayanikli tiketim mallari ve enerji
gruplarinda acik¢ca baskilanma gézlemleniyor. Ozellikle buradaki etkilesimin sebebi
fiyat davranislarindan kaynaklanmakla birlikte strece katkisi etkin olmay: bir stre
daha devam ettirecek gibi gérantyor.

imalat sanayi iceriklerinde dalgalanmanin sirecedini séylemistik. Bu dogrultuda
yUksek teknolojinin tekrardan 6n planda oldugunu takip ediyoruz. Endeksleme
farklari da burada etkili olmaktadir. ilaveten orta-diisik teknoloji grubu da slrece
katki saglyor.

Beklentilerimiz dahilinde olan veriyi riskli varliklar icin olumlu bulmakla beraber
imalat PMI 6zelindeki destek ortamina en kisa stirede ihtiyacimiz oldugunu
hatirlatmak istiyoruz. Aksi takdirde Gretim tarafinin sadece tek basina bir etmen
olmadigini verilerin gésterecegdini degerlendiriyoruz. 3.ceyrege yénelik gérinimde
de operasyonel baskilanma ¢esitli gruplarda devam ederken bazi gérinen gruplarda
gorece iyimserlesme takibine yavastan baslayabiliriz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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