GUNLUK BULTEN

26 AGUSTOS 2025

Neyi Fiyatladik?

New York borsasi haftanin ilk islem glinlini diistsle tamamladi.
Cuma ginli Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'daki
konusmasinda eyliilde faiz indirimi ihtimaline temkinli sekilde kapi
aralamasiyla piyasalarda kisa sireli iyimserlik gorilse de, haftanin
basinda bu beklentilerin sindirilmesiyle endeksler geriledi. Dow
Jones %0,77, S\&P 500 %0,43 ve Nasdag %0,22 disus
kaydederken, Powell'in “politikanin kisitlayici bélgede” olduguna
ve risk dengesinin degistigine dair sozleri para piyasalarinda 25
baz puanlik indirim beklentilerini artirdi. Buna ragmen, temmuz
ayinda yeni konut satislarinin %0,6 azalisla 652 bine gerilemesi
ekonomik yavaslamaya isaret ederek satis baskisini destekledi.

Yurt icinde ise, Bloomberg'in haberine gore, Sermaye Piyasasi
Kurulu 29 Agustos seans sonuna kadar uygulanacak aciga satis
yasagini tekrar uzatmayi degerlendirmiyor. Yasagin kalkmasiyla
birlikte islem hacmi ve pozisyon gesitliligi artabilir.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Borsa istanbul gegen haftaki gii¢lii seyrin ardindan yeni haftaya da
iyimser basladi. Teknik goriiniim 12.000 puana dogru hareket
alaniisaret ederken, Bloomberg’e gére SPK’nin agiga satis yasagini
29 Agustos sonrasi uzatmayl degerlendirmiyor. Bu da piyasa
derinligini artirarak risk istahini destekleyebilir.

Kiresel tarafta ise, Nvidia'nin carsamba gini aciklayacagi

bilancosu ile cuma giini yayimlanacak kisisel tiiketici harcamalari
verileri yakindan takip edilecek.

Alim Araligi Satim Arahgi Zarar Kes (5L)
SELEC 88,77 89,13 50,11 91,17 87,88
CEMTS 13,08 13,14 13,28 13,44 12,95
BRISA 81,39 81,71 82,61 83,59 80,57
ALGYO 23,01 23,11 23,36 23,64 22,78
AKSA 10,96 11,00 11,12 11,25 10,85

Potansiyeli
HLGYO £ 437 & 474 & 420 8.3% -4%
SOKM & 39,60 & 41,64 & 3846 5,20% -2,9%
EKGYO & 21,36 & 2244 & 20,72 5,10% -2.9%
EREGL £ 23,40 & 30,86 & 28,50 5,00% -3%
KOZAL & 4,70 & 25,9 & 24,10 5,00% -2,4%
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Bist 100 11.477,80 0,93
Bist 30 12.675,36 0,51
xbank 16.486,30 -0,74

YURT DISI PiYASALAR
Dow lones 45.282.47 -0,77
5P 500 6.439,32 -0,43
Nasdag 23.425,61 -0,31
DAX 24.273,12 -0,37
Ftse 100 9.321,40 0,13
USDTRY 41,01 0,02
EURTRY 47,74 0,19
EURUSD 1,16 0,13
DXY 98,30 -0,14

EMTIALAR
Altin 3.375,533 0,29
SUmis 38,83 0,66
Brent 68,40 -0,45

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,71 -0,29
ABD 10 Villik 4,30 0,55
TR 2 Villik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 264,132 0,00

TAKVIM
25/08 —Turkiye Reel Kesim Given Endeksi (10.00)
25/08 — ABD Yeni Konut Satiglan {17.00)

28/08 —Euro Bélgesi Given Endeksleri (12.00)
28/08 — ABD 2C25 GSYH (15.30)

28/08 — ABD Ceyreksel PCE Endeksi (15.30)
28/08 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (15.30)

28/08 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)
29/08 —Turkiye issizlik Orami (10.00)

29/08 —ECB Enflasyon Beklentisi {11.00)
29/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)
29/08 — ABD Chicago PMI {16.45
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Borsa istanbul haftanin ilk islem giiniine 95 puan artisla 11.467’den baslayarak giin icinde 11.519 ile yeni rekor kird
ve %0,93 vyiikselisle 11.477’den kapandi. islem hacmi 142,8 milyar TL oldu. En cok yiikselen sektér “Finansal

Kiralama Faktoring”, en ¢ok diisen “Turizm” oldu.

Teknik gostergeler genelinde pozitif gdriinim korunurken MACD “AL” sinyali veriyor. Ancak gap olusumu ve asiri
alim bolgesi kar satislarini tetikleyebilir. 11.400 Gzerinde kalicilik saglanirsa 11.600 hedeflenebilir, geri ¢ekilmelerde
ise 11.250 ilk destek, altinda 11.050 ve 10.950 seviyeleri izlenebilir.
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VIOP30, haftaya %0,39 yiikselisle 12.732’den baslayarak giin icinde 12.865 seviyesini test etti ve glinl artida
kapatt. Aksam seansinda 12.744’e gerilese de 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin Gizerinde kalmayi sirdiirdi. SPK’nin
aciga satis yasagini uzatmama ihtimali islem hacmini artirabilir.

Teknik gostergeler pozitif gorliniimi desteklerken, 12.750 lizerindeki kalicilik ytkselisi 12.850’ye tasiyabilir. Geri
cekilmelerde ise 12.500 ilk destek, ardindan 12.450 ve 12.300 seviyeleri destek konumunda.
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Hisse senetleri Powell’'in faiz indirimi mesajini hizla fiyatladiktan

sonra haftaya zayif bir baslangi¢ yapt. Faiz indirimi beklentisi

gliclii  sekilde korunurken, yatirmcilar Eylil'deki FOMC FTSEDUNYA 627,18 -0,18
.. . . .. FTSE GELISMIS ULKELER 544,64 -0,18
oncesinde aciklanacak enflasyon ve istihdam verilerinin FTSE GELISMEKTE OLAN 664,14 023

belirleyici olacagini dustntiyor. NVIDIA bilangosu yapay zekd

temasina dair soru isaretlerini giderebilecek 6nemli bir esik NASDAQ 23.435,61 -0.31
olarak goruliirken, Trump’in Fed lyelerinden Cook’u gorevden 5P 300 e e
DOW JONES 45.282,47 -0,77

alma aciklamasi bagimsizlik tartismalarini giindemde tutuyor. DAYX- ALMANYA 24.273,12 0,37
Buglin dayanikli mal siparisleri, tiketici gliven endeksi ve CAC 40 - FRANSA 7.843,04 -1,59
Richmond Fed imalat verisi én planda olacak; siparislerdeki Sl L oLl -
daral f biiyiime beklentileri piyasalarin yénii acisindan ASX AMSTERDAM L1 0.20
araima ve zayit buy Pty Y ¢ SHCOMP - SHANGHAI 3.882,05 -0,04
dikkatle izleniyor. HSI - HONG KONG 25.788,44 -0,16
NIKKEI225 - JAPONYA 42.396,57 -0,96

Asya: KOSPI - KORE 3.178,22 -0,99)
Asya-Pasifik’te teknoloji hisselerinde ivme kaybi 6ne ¢ikarken, <p 500 Vadali 6.452,50 -0,05
Fed’in bagimsizligina dair soru isaretleri satis baskisini artiriyor. NASDAQ VADELI 23.476,50 -0,09
Japonya’da Uretici fiyat endeksinin beklentilerin altinda kalmasi RUSSEL 2000 VADELL Z355HEL -0,05
da bu zavif sevre eslik edivor. EURO SROXX 50 VADELI 5.425,00 -0,46
a Vit seyre es y DAX VADELI 24.222,00 -0,34
NIKKEI VADELI 42.390,00 -0,89

HANG SENG VADELI 25.819,00 -0,17]

ABD 10 YILLIK 4,30 0,59

Avrupa: ALMANYA 10 YILLIK 2,76 1,29
iINGILTERE 10 illik 4,69 0,00

Avrupa tarafinda ise Almanya Ifo verisinin karisik gériinimu ve JAPONYA 10Villik 1,63 0,06
FRANSA 10 Yillik 3,51 2,60

Lagarde’in ekonomik aktiviteye iliskin temkinli vurgular satis TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
egilimini destekledi. Yeni islem glinlinde, Fed bagimsizligina :
yonelik tartismalarin etkisiyle EuroStoxx vadeli kontratlari

onciligiinde Avrupa piyasalari negatif acilis sinyali veriyor.

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
TSLA 5 4001 5 36534 § 327,74 7,45% -3,61%
MRVL 5 7300 5 7814 § 70,59 7,00% -3,30%
ADSK 5 290,23 5 30766 § 282,63 6,00% -2.63%
DELL 5 13084 5§ 13847 § 127,68 5,80% -2,40%
BBY 5 7539 & M61 § 73,58 5,60% -240%
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EUR/USD

Parite, 1,166 dolar seviyesinde islem gorirken
ECB’nin faiz indirimlerinde ara verebilecegi sinyali ve
gicli Euro Bolgesi verileri destek oldu. Buna karsilik
Powell'in Eylil'de Fed indirimi isareti politika
ayrismasini 6ne  cikarirken, AB-ABD ticaret
anlasmasinda ¢ogu Avrupa malina %15 vergi
uygulanacagi, ancak otomobil, ila¢ ve c¢iplerin muaf
tutulacagi belirtildi.

ALTIN

Altin, Trump’in Fed Guvernori Lisa Cook’u gérevden
almasiyla artan siyasi belirsizlik ve Powell’in Eylul'de
faiz indirimi sinyali vermesi sonrasi 3.370 dolarin
Uzerine gikarak iki haftanin zirvesine ulast. Piyasalar
%83 ihtimalle 25 baz puanlik indirimi fiyatlarken,
gozler simdi Cuma glinli acgiklanacak PCE verisine
cevrildi.

GUMUS

GUmuis, Trump’in FED Guvernéri Lisa Cook'u
gorevden alacagini agiklamasiyla siyasi  baski
endiselerinin artmasi ve erken faiz indirimi
beklentilerinin gliclenmesi sonrasi 38,7 dolarin
lzerine cikti. Fiyatlar ayrica, Cin’in fotovoltaik
sektériinden (glnes 1sigini dogrudan elektrik
enerjisine donustiren teknoloji) gelen giicli talep ve
rekor seviyedeki giines enerjisi kapasite artisiyla
destek buldu.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Ukrayna’nin Rus enerji tesislerine
saldirilari sonrasi arz endiseleriyle ylikseldikten sonra bu
sabah $64,4 geriledi. Trump’in Rusya’ya ydnelik yeni
yaptirim uyarilari jeopolitik riskleri artirirken, Powell’in
Eylil'de faiz indirimi sinyali talep beklentilerini
destekleyerek fiyatlara yukari yonli zemin hazirliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

26 AGUSTOS 2025
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Birlesik Krallik - Resmi Tatil

10:00 TR Kapasite Kullamim Orani AGUSTOS
15:00  ABD insaat izinleri TEMMUZ
17:00 ABD Yeni Konut Satiglan TEMMUZ 635K 627K
o Jve bsncusossu oo aeaaw ol
JpY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 2,30%
15:30  ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) TEMMUZ -4,0'}6 -9,40%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni AGUSTOS 96,3 97,2
18:30  ABD Atlanta FED GDPNow (3. Ceyrek) 2,3% 2,3%
23:30  ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol -2,400M
S e S T e
EUR GFK Tilketici Given Endeksi EYLOL -21,3 -21,5
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,014M
18:45 FOMC Uyem Barkin'in Konusmasi
-
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi AGUSTOS &,3
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplant
15:30  ABD Devam Eden issizlik Sigortas Basvurulan 1.972K
15:30  ABD Gayri Safi Yurtici Hasila {GSYIH) (ceyreklik) (2. 3,0% -0,50%
15:30  ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 231K 235K
17:00 AB Askidaki Konut Satlglarl [ Ayhik) TEMMUZ -0,30% -0,80%
e o= e —— e s e
02:30  JPY Tokyo ﬂ;eklrdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ~ AGUSTOS 2,6% 2,9%
09:00 EUR Almanya Perakende Satiglan (Aylik) TEMMUZ -0,2% 1,00%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ 8,60%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,0% 0,30%
15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) TEMMUZ 0,3% 0,3%
15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi TEMMUZ 2,80%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4,90% 4,50%
o @ @ i ;:?:lhs.:me ; HTG-;QIT;PIW
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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