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Altindaki ¢ikis gli¢ kazaniyor...

Dis piyasalarda iyimserlik korunuyor. Fed faiz indirim olasiliginin kuvvetlenmesi borsalarin beklenti
ihtiyacina cevap veriyor. Faiz indirimini erken bulan bazi Fed liyelerinden gelen agiklamalar yon degistimesi
ve faiz indirimi yoniinde goriisler vermesi piyasalarda olumlu gériiniime katki yapiyor. Trump’tan gelen
tarife aciklamalarinin etkilerine eski duyarliik artik yok. Son gelismelerin piyasa parametrelerine
yansimalarina bakildiginda; Dolarda zayiflama, ABD tahvil faizlerinde diisiis, euroda gii¢ kazanimi, altin ve
glimiis fiyatlarinda yiikselis, petrol fiyatlarinda ise diisiis seklinde oldu. Altindaki yiikseliste Fed faiz indirim
beklentilerine diin ABD’nin kiilge altina tarife getirecegi haberleriyle cikis ivme kazandi. Petrol fiyatlarinda
ise arz fazlasi, zayif talep beklentisi fiyatlamasi siiriiyor. Bu sabah habe akislari arasinda gegen israil giivenlik
kabinesinin Gazze'yi isgal planina onay vermesi petrol fiyatlari lizerinde bir etki yapmis goriilmiiyor. ABD
10 yilhik tahvil faizi %4.24, euro/dolar paritesi 1.1662, dolar endeksi 98.09, altinin ons fiyati 3.398 dolar,
glimiis 38.18 dolar, brent petrol 66.14 seklinde oldu.

Altin vadeli islemleri ABD'nin kiilge altina tarife uygulayacagi haberiyle rekor kirdi. Altin vadeli islemleri,
ABD'nin 1 kilogramlik altin kiilgelerine tarife getirdigi haberlerinin ardindan rekor seviyeye yiikselirken spot
altin tarife galkantisi ve ABD faiz indirimi beklentileri Uist iiste ikinci haftayi da kazangla kapatmaya dogru
gidiyor. Spot altin TSi 0605'te %0.3 kayipla ons basina 3,386.30 dolara diistii, ancak seansin baslarinda 23
Temmuz'dan beri en yiiksek seviyesini gormiistii. Kiilge altin bu hafta %0.7 yiiksek gidiyor.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, isgiicii piyasasina yonelik risklerin arttigini, ancak kilit veriler heniiz
gelmemisken ve 6niimiizdeki aylarda enflasyonun yiikselmesinin beklendigi bir ortamda, ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) bir sonraki toplantisindan 6nce faiz indirimine kesin olarak karar vermek igin heniiz ¢ok
erken oldugunu soyledi.

israil giivenlik kabinesi Gazze $Sehri'nin isgal edilmesi planini onaylad:.

ABD'de tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi yiikseldi. ABD'de tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon
beklentisi temmuzda yiizde 3,1'e ¢iktl.

ABD'de issizlik maagsi basvuru sayisi 3,5 yilin zirvesinde. ABD'de devam eden issizlik maagsi basvuru sayisi 26
Temmuz ile biten hafta itibariyla 1 milyon 974 bine yiikseldi.

ingiltere'de faiz iki yilin en diisiik seviyesinde. ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda yiizde 4'e diisiirdii. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, "Faiz oranlari hala
disiis egiliminde ancak gelecekteki herhangi bir faiz indiriminin kademeli ve dikkatli yapilmasi gerekecek"
ifadelerini kullandi.

ABD Baskani Donald Trump, ateskes konusunda Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'e tanidigi siirenin
sonunda ne olacagi ile ilgili, "Bu durum ona kalmis. Ne soyleyecegini gorecegiz. (Su ana dek) Hayal
kirikkhgina ugradim." yorumunu yapti.

ABD Baskanl Donald Trump Fed Yonetim Kurulu iiyeliginden ayrilacak Adriana Kugler'in yerine Ekonomi
Danismani Stephen Miran'i aday gosterdi.

ABD Baskani Donald Trump teknoloji sirketi Intel'in CEO'su Lip-Bu Tan'i istifaya ¢agirdi.

Citibank analistleri, petrol piyasalarindaki gevsemenin etkisiyle Brent petrol fiyatlarinin yil sonuna kadar
varil basina 60 dolarin alt seviyelerine gerilemesini beklediklerini agikladi.

JP Morgan Fed’den 2025'te Eyliil'ten baslayarak 25 baz puanlk 3 faiz indirimi bekliyor (6nceki tahmin
Aralik'ta bir indirimdi).
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirrm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Cin'in kredi notunu "A+/A-1" olarak
teyit etti, not goriiniimiinii "duragan" olarak belirledi.

isvicre merkezli UBS Group AG, ikinci ¢eyrekte satislarin yavaslamasinin ardindan Cin gayrimenkul
sektoriindeki toparlanmanin gecikecegini 6ngordii.

Toyota, ABD giimriik tarifeleri dolayisiyla Mart 2026'da sona erecek mali yil i¢in kdr tahmini 25,8 milyar
dolardan, 21,8 milyar dolara diisiirdii.

Kahve ticaretinde dengeler degisebilir. Trump'in Brezilya'ya yonelik giimriik tarifelerinden kahve sektorii
de etkileniyor.

Meksika Merkez Bankasi 25 baz puanlik faiz indirimine gitti. Bankanin bes liyeli yonetim kurulu tarafindan
alinan bu karar, faizi ylizde 7,75 seviyesine indirdi; bu, 2022 ortasindan beri goriilen en diisiik seviye oldu.
Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi diislislinii siiriidiirdii ve diinii 275 seviyesinden kapati.

Dis borsalarda sabah saatleri itibariyle pozitif gériiniim korunmakla birlikte “karma” goriiniim hakim. ABD
vadelileri eksi, Almanya vaelileri artida seyrederken Japonya hari¢ Asya borsalari saticili seyrediyor.
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02.30 Japonya Cari Hesap,
20.00 ABD Baker Hudges Sondaj Kuyusu Sayisi
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