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“ MEKSA YATIRIM FOREX BULTEN 2025

Dikkatler altin fiyatlarinda olmaya devam ediyor...

v Dis piyasalarda iyimserlik siiriiyor. ABD tarim disi isthdam verilerinin beklentilerin altinda kalmasiyla Fed
faiz indirim olasiligi kuvvetlendi. Bu durum olumlu havanin kaynagi durumunda. Gegtigimiz giinlerde faiz
indirimini erken bulan baz Fed iiyelerinden gelen agiklamalarin yon degistimesi ve faiz indirimi yoniinde
goriisler vermesi bu acidan 6nemli. Tarife belirsizligi, ABD enflasyonundaki diislisiin durmasi ve yerini hafif
de olsa ¢ikisa birakmasina ragmen zayiflayan ekonomik bir gériiniim s6z konusu. Ekonomideki yavaslama
emareleri faiz indirim beklentilerini 6ncelikli hale getirdi. Eyliil toplantisinda Fed’in faiz indirimine kesin
gozle bakiliyor. Hatta bu beklentileri daha yukariya tasiyan kurumlar da var. JP Morgan Fed’den 2025'te
Eyliil'ten baslayarak 25 baz puanlik 3 faiz indirimi bekliyor. Onceki tahmin Aralik'ta bir indirim seklindeydi.
Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic ise, “isgiicii piyasasina yonelik risklerin arttigini, ancak oniimiizdeki
aylarda enflasyonun yiikselmesinin beklendigi bir ortamda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimine
kesin olarak karar vermek icin heniiz ¢cok erken oldugunu” sdyledi. St. Louis Fed Bagkani Alberto
Musalem’dan da “enflasyon hala istihdamdan daha biiyiik bir sorun” goriisii geldi. Boyle durumlarda
glindeme gelen “enflasyon mu, ekonomik biiyiime mi sorusu” one g¢ikmaya baslamis goriliiyor. Son
ekonomik veriler ise Fed iiyelerinin kafa karisikhigini destekliyor. Gegen hafta agiklanan ABD'de haftalik
issizlik maasi basvuru sayisi 1 milyon 974 bine yiikselerek 3,5 yilin zirvesine ulasti. Diger yandan Trump’tan
gelen yeni tarife aciklamalarina eski duyarhilik artik yok. Hindistan ve Rusya ile birlikte gipler konusunda
yine tarifeler acikladi. Ancak altin harig piyasa pek aldirmadi. Altin fiyatlarindaki yiikselis, Fed faiz indirim
beklentilerine ABD’nin kiilge altina tarife getirecegi haberleriyle ivme kazand. isvigre Degerli Metaller Birligi
(ASFCMP) ise, “iki tiir kiilge altinin ithalatinin ABD'nin karsiliklihk esasina dayal tarifeleri kapsaminda
olmasinin fiziki altinin uluslararasi akisini olumsuz etkileyebilecegini” bildirerek itiraz geldi. isvigre kiiresel
altin ticaretinin kalbi olarak bilinir. Ancak fiyat yiikselisinde ana etken faiz indirim beklentisi olarak
goriliiyor. Altinin dig piyasalarda ons fiyati 3.400 dolara, gram/TL fiyati 4.470 zirvesine yaklasmis durumda.
Petrol fiyatlarinda ise arz fazlasi, zayif talep fiyatlamasi siiriiyor. Citibank analistleri, petrol piyasalarindaki
gevsemenin etkisiyle Brent petrol fiyatlarinin yil sonuna kadar varil basina 60 dolara gerilemesini
bekliyorlar. Trump-Putin goriismesi icin beklentiler korunurken Rusya-Ukrayna barisi s6z konusu olursa
enerji fiyatlar basta olmak iizere piyasalarda olumlu bir algiya neden olabilir. Gériismenin 15 Agustos’ta
olmasi muhtemel goriiliiyor. Ayrica hafta sonu ABD’nin nezaretinde Azerbaycan-Ermenistan anlagmasi
yakindan izlenen ve olumlu algilanan bir baska gelisme oldu. Diger yandan ABD-Cin tarife goriismelerinde
anlasma olup olmayacagi konusunda 12 Agustos bekleniyor. Son gelismelerin piyasa parametrelerine
yansimalarina bakildiginda; Borsalarda cikis trendi, dolarda zayiflama, ABD tahvil faizlerinde diisiis, euroda
gic kazanimi, altin ve giimiis fiyatlarinda yiikselis, petrol fiyatlarinda ise dusiis seklinde oldu. Euro/dolar
paritesinde tekrar 1.20 seviyeleri dillendirilmeye baslandi. Bunun i¢in Temmuz basinda test ettigi 1.1830
seviyesinin gecilmesi gerekecek. ABD 10 yillik tahvil faizi %4.28, euro/dolar paritesi 1.1675, dolar endeksi
98.06, altinin ons fiyati 3.378 dolar, giimiis 38.05 dolar, brent petrol 65.83 seklinde oldu. Bu hafta; Sal giinii
ABD ve Carsamba Almanya enflasyon verileriyle (TUFE) Persembe ingiltere ile Cuma giinii Japonya
biliyiimesi (GSYH) takip edilecek.

v’ st. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, politika yapicilarin faiz oranlarini sabit tutma yoniindeki gegen
haftaki kararini destekledigini soyledi ve ABD merkez bankasinin enflasyon tarafinda hala eksikleri
oldugunu ekledi.

v Cin, Rus petrol ithalatinin "mesru ve yasal" oldugunu belirterek, ulusal ¢ikarlarina uygun olarak enerji
glivenligi onlemlerini uygulamaya devam edecegini soyledi.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirrm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



v Cin'de Temmuz ayinda perakende otomobil satislari 1,8 milyon adede gerileyerek Haziran'a kiyasla yiizde
12 diisiis gosterdi.

v BofA, para piyasasi fonlarina Ocak ayindan bu yana, yiiksek getirili tahvil fonlarina ise Haziran 2020'den
bu yana en yogun yatirimci ilgisinin goriildiiglinii acikladi.

v’ Kanada'da pandemi sonrasi en sert istihdam kaybi yasandi. istatistik Kanada, Temmuz ayinda istihdamin
40 bin 800 kisi azaldigini agikladi. Kanada'da gencg issizlik orani yiizde 14,6'ya gikarak, pandemi harig
tutuldugunda son 15 yilin zirvesine gikti.

v Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) Temmuz 2025 verilerine gore, kiiresel gida fiyatlari
son aylardaki yiikselisini stirdlird.

v" ABD Ulusal Perakendeciler Birligi (NRF), yeni tarifelerin uluslararasi ticaret lizerindeki baskiy1 artirmasiyla
iilkenin biiyiik konteyner limanlarindaki ithalat kargo hacminin bu yil ge¢en yila kiyasla yiizde 5,6
diismesinin beklendigini bildirdi.

v" Nvidia ve AMD'nin Cin'deki ¢ip satis gelirlerinin %15'ini ABD'ye 6deyecegi bildiriliyor. Bir ABD yetkilisi
Reuters'e verdigi demecte, Nvidia ve AMD'nin, Nvidia'nin H20 gibi yapay zeka uygulamalari igin kullanilan
gelismis bilgisayar ¢iplerinin Cin'e satisindan elde edilen gelirin %15'ini ABD hiikiimetine 6demeyi kabul
ettigini séyledi. Nvidia ve AMD'nin, yapay zeka ¢iplerinin Cin'e satisindan elde ettikleri gelirin yiizde 15'ini
ABD hiikiimetine 6demeyi kabul ettikleri bildirildi.

v Cinli otomobil markalari, Avrupa otomobil pazarindaki satislarini ve pazar paylarini artirarak yiikselislerini
surdiriiyor. Otomotiv veri saglayicisi JATO Dynamics'ten derlenen verilere gore, Cinli otomobil markalarinin

bu yilin ilk yarisindaki pazar payi, gegen yilin ayni donemine kiyasla yaklasik iki katina gikarak yiizde 5,1'e
ulasti.

v Azerbaycan Cumhurbaskani ilham Aliyev ile Ermenistan Basbakani Nikol Pasinyan, ABD Baskani Donald
Trump'in ev sahipliginde Beyaz Saray'da gergeklesen 3'lii zirvenin ardindan ortak deklarasyona imza atti.

Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi yatay seyrini korudu ve Cuma giiniin 276 seviyesinden kapatti.
Dis borsalar sabah saatlerinde pozitif goriiniimiinii koruyor.

AN

Giinliik Finansal Takvim

10.00 Tiirkiye Sanayi Uretimi.

2
Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirrm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



	Dikkatler altın fiyatlarında olmaya devam ediyor...
	 St. Louis Fed Başkanı Alberto Musalem, politika yapıcıların faiz oranlarını sabit tutma yönündeki geçen haftaki kararını desteklediğini söyledi ve ABD merkez bankasının enflasyon tarafında hâlâ eksikleri olduğunu ekledi.
	 Çin, Rus petrol ithalatının "meşru ve yasal" olduğunu belirterek, ulusal çıkarlarına uygun olarak enerji güvenliği önlemlerini uygulamaya devam edeceğini söyledi.
	 Çin'de Temmuz ayında perakende otomobil satışları 1,8 milyon adede gerileyerek Haziran'a kıyasla yüzde 12 düşüş gösterdi.
	 BofA, para piyasası fonlarına Ocak ayından bu yana, yüksek getirili tahvil fonlarına ise Haziran 2020'den bu yana en yoğun yatırımcı ilgisinin görüldüğünü açıkladı.
	 Kanada'da pandemi sonrası en sert istihdam kaybı yaşandı. İstatistik Kanada, Temmuz ayında istihdamın 40 bin 800 kişi azaldığını açıkladı. Kanada'da genç işsizlik oranı yüzde 14,6'ya çıkarak, pandemi hariç tutulduğunda son 15 yılın zirvesine çıktı.
	  Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü'nün (FAO) Temmuz 2025 verilerine göre, küresel gıda fiyatları son aylardaki yükselişini sürdürdü.
	 ABD Ulusal Perakendeciler Birliği (NRF), yeni tarifelerin uluslararası ticaret üzerindeki baskıyı artırmasıyla ülkenin büyük konteyner limanlarındaki ithalat kargo hacminin bu yıl geçen yıla kıyasla yüzde 5,6 düşmesinin beklendiğini bildirdi.
	 Çinli otomobil markaları, Avrupa otomobil pazarındaki satışlarını ve pazar paylarını artırarak yükselişlerini sürdürüyor. Otomotiv veri sağlayıcısı JATO Dynamics'ten derlenen verilere göre, Çinli otomobil markalarının bu yılın ilk yarısındaki pazar ...
	 Azerbaycan Cumhurbaşkanı İlham Aliyev ile Ermenistan Başbakanı Nikol Paşinyan, ABD Başkanı Donald Trump'ın ev sahipliğinde Beyaz Saray'da gerçekleşen 3'lü zirvenin ardından ortak deklarasyona imza attı.
	 Türkiye’nin 5 yıllık CDS primi yatay seyrini korudu ve Cuma günün 276 seviyesinden kapattı.
	 Dış borsalar sabah saatlerinde pozitif görünümünü koruyor.


