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Fed’in, İleriye Dönük Faiz Projeksiyonlarında Yapılan
Revizeler; Gelişmekte Olan Piyasalar İçin Pozitiflik İçeriyor!

BİST-100 endeksi, dünkü işlem gününe; 3,31 puanlık oldukça
sınırlı yükselişle başladı. Gün içerisinde gelen alım ağırlıklı
işlemlerle 11.244,19 puan seviyesine kadar yükselen ulusal-
100 endeksinde, kapanışa doğru satış baskısın etkili olmasıyla;
seansın sonunu yüzde 0,15 oranındaki düşüşle, 11.165,85
puandan noktaladık. Endeksin işlem hacmi de; önceki güne
göre 22,7 Milyar TL civarındaki düşüşle, 146,7 Milyar TL
civarında gerçekleşti. Endekse puan bazında en fazla negatif
etki eden şirket hisseleri ise; 11,55 puan ile THYAO, 8,39 puan
ile INVES ve 6,54 puan ile de FROTO oldu.

Dün, yurt içi ekonomik takvimde önemli bir veri akışı
izlenmezken, Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek’in
yaptığı açıklamaları takip ettik. Türkiye’nin 5 yıllık kredi risk
swapı(CDS)’nın 2020 Şubat ayından bu yana en düşük
seviyelerine inmesine atıfta bulunan Şimşek, son zamanlarda
iç tarafta oluşan gelişmelerin yaşanmaması durumunda; belki
200 seviyesinin de altına gelinebileceğini söyledi. Şimşek, yıl
sonunda enflasyonun yüzde 30’un altına inebileceğine
inandıklarını belirttiği açıklamasında: başarılı enflasyonla
mücadele uygulamalarının 3-4 yıl aldığını ve mevcut gidişatın
bunu desteklediğine vurgu yaptı.

Dünkü işlem gününde, küresel tarafta ise dikkatler; Fed/FOMC
faiz ve diğer politika kararları ile geleceğe yönelik olarak
açıklanacak projeksiyonlardaydı. Kararların öncesinde
açıklamalarda bulunan, ABD Başkanı Donald Trump’ın Ticaret
Danışmanı Peter Navarro: Fed’in mevcut faiz oranının, olması
gerektiğinden en az 100 baz puan yüksek olduğunu ve bu
toplantıda bunun 50 baz puanlık kısmını indirmesi gerektiğini
söyledi. Akşam saatlerinde açıklanan Fed/FOMC kararlarında;
piyasaların yoğunlaştığı şekilde 25 baz puanlık bir faiz indirimi
yapılırken, FOMC(Federal Açık Piyasa Komitesi)’ye Trump
tarafından aday gösterilerek seçilen Stephen Miran’ın 50 baz
puanlık indirim olması yönünde görüş belirtmesi; Fed’in
bağımsızlığına dair tartışmalar açısından önemliydi. Açıklanan
projeksiyonlarda; 2025, 2026 ve 2027 reel büyüme öngörüleri
ve 2026 ile 2027 enflasyon(PCE) beklentileri yukarı yönlü
revize edilirken, 2026 ve 2027 İşsizlik Oranı ile 2025, 2026 ve
2027 faiz öngörülerinin aşağı yönlü güncellenmesi ise
piyasalara moral oldu. Faiz ve İşsizlik tarafındaki bu olumlu
revizelere karşın, düzenlediği basın toplantısında konuşan Fed
Başkanı Powell: istihdam ve enflasyon tarafında risklere vurgu
yaparak, piyasalarda oluşabilecek potansiyel coşkuyu frenledi.
Powell’ın, dünkü faiz indirimini ‘risk yönetimi faiz indirimi’
olarak nitelendirmesi de dikkat çekti.

Yeni günde şu an için; ABD ve Avrupa’nın vadeli endeksleri
pozitif bir seyir izlerken, Asya borsaları ise karışık bir görüntü
içerisinde yer almakta. BİST-100 endeksinin, güne ‘pozitif’ bir
başlangıç yapmasını bekliyoruz. Yurt içi ekonomik takvimde;
geçtiğimiz hafta gerçekleştirilen TCMB/PPK toplantısının özet
metni ile TCMB ve BDDK’nin her Perşembe günü açıkladıkları
Para, Banka ve Menkul Kıymet İstatistikleri’ni takip edeceğiz.
Dün akşamki Fed/FOMC kararlarının yankılarını izleyeceğimiz
küresel tarafta ise; ABD’de açıklanacak olan Haftalık İşsizlik
Haklarından Yararlanma Başvuruları ve Philadelphia Fed
İmalat Endeksi dataları ile İngiltere Merkez Bankası(BoE)’nın
Para Politikası Komitesi kararları da takibimizde olacak. Ayrıca,
ticaret savaşları ve jeopolitik riskler gibi önemli konulara dair
gelebilecek haber akışları ile piyasalarda oynaklık artışı
görebiliriz.

Saat Kur Veri

10:00 TRY Türkiye Kısa Vadeli Dış Borç İstatistikleri(Tem)

14:00 GBP BoE/MPC Faiz Oranı Kararı

14:00 TRY TCMB/PPK Toplantı Özeti

14:30 TRY TCMB/BDDK Haftalık Para, Banka ve Menk.Kıym.İst. 

15:30 USD ABD Haftalık İşsizlik Haklarından Yararl. Başv.

15:30 USD ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi(Eyl)

23:30 USD Fed Haftalık Bilanço Gerçekleşmeleri

Ekonomik Takvim

Yurt Dışı Piyasalar Son Günlük F. (%)

S&P 500 6,600.35 -0.10

DAX 23,359.18 0.13

Nasdaq 100 24,223.69 -0.21

Nikkei 225 45,401.67 1.36

Ons Altın 3,659.18 -0.02

Brent Petrol 67.83 -0.13

Dolar Endeksi 97.05 0.04

Endeksler Kapanış
Günlük Değişim 

%

Haftalık Değişim 

%

BIST 100 XU100 11,165.85 -0.15 7.65

BIST 30 XU030 12,311.21 -0.41 7.34

BIST TÜM XUTUM 14,004.34 -0.12 7.40

BIST SINAİ XUSIN 14,715.66 -0.10 7.77

BIST BANKA XBANK 16,292.26 0.36 8.27

BIST HIZMET XUHIZ 11,039.94 -0.43 5.50

Yükselenler Değişim % Düşenler Değişim %

ISBTR 10.00 VERTU -10.00

OZRDN 10.00 VERUS -9.99

BAYRK 10.00 INVES -9.96

PINSU 10.00 TEKTU -9.94

KUTPO 10.00 MEKAG -9.88

Kod  Katkı Puanı Kod  Katkı Puanı

DSTKF 16.11 THYAO -11.55

AKBNK 6.17 INVES -8.39

SASA 5.52 FROTO -6.54

KLRHO 5.43 ASTOR -5.61

GUBRF 3.58 TERA -5.20

Hacimliler Kapanış Hacim(MN TL) Değişim %

THYAO 321.50 11,061.71 -16.08

SASA 4.21 10,498.88 -24.52

ISCTR 15.02 8,312.52 -18.07

AKBNK 67.35 7,162.08 -21.99

ASELS 194.10 6,121.35 -41.13
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TÜRKİYE VARLIK FONU(VAKBN): 16 Eylül 2025 tarihli özel durum
açıklamasını takiben gerçekleştirilen talep toplama işlemi sonucunda,
Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O.’nun (“Vakıfbank”) çıkarılmış sermayesinin
%1,53’üne tekabül eden toplam 152.000.000 TL nominal değerli payın
(“Paylar”) hızlandırılmış talep toplama yöntemiyle, Türkiye dışında
yerleşik kurumsal yatırımcılara satışı (“İşlem”), pay başına 27,07 TL bedel
üzerinden toplam 4.114.640.000 TL karşılığında
gerçekleşmiştir. Takas işleminin mutat kapanış şartlarına tâbi olmak
üzere 19 Eylül 2025 tarihinde borsa dışında gerçekleştirilmesi
beklenmekte olup, söz konusu takas işlemi tamamlandığında ayrıca
açıklama yapılacaktır. İşlem'in kapanışını takiben, Türkiye Varlık Fonu’nun
Vakıfbank’taki doğrudan pay sahipliği %73,26 olacak, Türkiye Varlık Fonu,
Vakıfbank'ın ana pay sahibi olmaya devam edecektir.

ONCSM: Firmamız, 02.09.2025 tarihinde Pamukkale Üniversitesi Sağlık
Araştırma ve Uygulama Merkezi tarafından açılan "24 Aylık Manuel ve
Tam Otomatik / Robotik Kemoterapi Hizmeti" ihalesine katılmıştır. EKAP
tarafından açıklanan 2 istekli arasında teklif edilen fiyatlar doğrultusunda,
46.151.759,28 TL bedel ile firmamızın teklifi ekonomik açıdan en avantajlı
teklif olup, kesinleşen ihale kararı beklenmektedir.

ENDAE: Şirketimizin %66,33 oranında dolaylı pay sahibi olduğu bağlı
ortaklığı İYTE RES Elektrik Üretim A.Ş.'nin İzmir ili, Urla ilçesi, Gülbahçe
Mahallesi sınırlarında rüzgar enerjisine dayalı EÜ /13465-18/06451 lisans
numaralı mevcut 13 MWe kurulu gücündeki URLA Rüzgar Enerji
Santralinin 8,4 MWe ilave kapasite artışına ilişkin "İzmir ili, Urla ilçesi,
Gülbahçe Mahallesi Urla Rüzgar Enerji Santrali 1/5000 ölçekli Koruma
Amaçlı Nazım İmar Planı Değişikliği ve 1/1000 ölçekli Amaçlı İlave
Uygulama İmar Planının" T.C. Çevre Şehircilik ve İklim Değişikliği
Bakanlığı tarafından uygun bulunduğu ve uygulamaya dair işlemlere
başlanabileceği tarafımıza bildirilmiştir. Sermaye Piyasası Kurulu
tarafından 23.01.2025 tarihinde onaylanan izahnamenin 6.nolu
başlığında Urla RES kapasite artışına ilişkin bilgi yer almakta olup, yatırım
programına uygun şekilde çalışmalara devam edildiği hususunu
bilgilerinize sunarız.

BİST(KAPLM, KLRHO, PNSUT): Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca
devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında
KAPLM.E, KLRHO.E ve PNSUT.E paylarında 18/09/2025 tarihli işlemlerden
(seans başından) 17/10/2025 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar açığa
satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

IMASM: Şirketimizle eski BDT ülkelerinde mukim bir müşterimiz arasında
toplam 1.175.000 USD bedel ile un değirmeni tesisi sözleşmesi
imzalanmış olup bu sözleşmeye istinaden avans ödemesi tarafımıza
ulaşmıştır. Bu satışın sevkiyatının 2026'nın ilk çeyreğinde yapılması
planlanmaktadır.

NTHOL: Bağlı ortaklığımız Net Montenegro DOO, Karadağ'ın başkenti
Podgorica şehrinde Dzek Pot DOO şirketi ile Hilton Podgorica Oteli'nin
içinde bulunan "Merit Casino Montenegro" şans oyunları salonu
işletmeciliği faaliyetlerine; beklenen performanstan uzak kalması,
değişen piyasa koşulları (lisans yenileme koşulları) ve stratejik
hedeflerimiz doğrultusunda, Casino İşletme Ruhsatı sahibi Dzek Pot DOO
şirketine devrederek son verdiğimizi, devir teslim işlemlerinin halen
devam ettiğini ve bu işletmenin mali sonuçlarının konsolide finansal
tablolarımıza etkisinin de son derece düşük olduğunu kamuoyunun
bilgisine sunarız.

YKBNK(GLCVY, EMIRV, ARSVY): Bankamız Yönetim Kurulu'nun
17.09.2025 tarihli kararı ile; tahsili gecikmiş alacak tutarı 31.07.2025
tarihi itibarıyla toplam 2.712.504.592,25 TL olan alacağın, Arsan Varlık
Yönetim A.Ş., Denge Varlık Yönetim A.Ş., Efes Varlık Yönetim A.Ş., Emir
Varlık Yönetim A.Ş. ve Gelecek Varlık Yönetim A.Ş.'ye toplam
505.030.000,00 TL bedelle satılmasına karar verilmiştir.

YEOTK: Şirketimizin %51 ortağı olduğu Defic Globe'un, %100 iştirakinin
sahibi olduğu Romanya'nın Bobicești bölgesinde inşa edilen güneş
enerjisi santrali başarıyla devreye alınmıştır. 21,35 MWp kurulu güce
sahip bu Bobicești Santralinin, yıllık 33,4 GWh elektrik üretmesi
beklenmektedir. Bu üretim sayesinde yılda yaklaşık 13.200 ton CO₂
salınımı engellenerek çevresel sürdürülebilirliğe önemli bir katkı
sağlanacaktır. Bobicești Santrali ile faaliyete geçen santral sayısı 4'e
yükselirken, toplam kurulu güç 54 MWp'e ulaşmıştır. Halihazırda
işletmede olan bu tesis ile birlikte, Defic'in inşaat ve geliştirme
aşamasındaki santrallerin toplam kurulu gücü ise 893 MWp'dir.
Yenilenebilir enerji alanında 2030 yılına kadar 1 GW kurulu güce
ulaşmayı hedefleyen Şirketimiz, farklı coğrafyalarda sahip olduğu ofisleri
ve operasyonel kabiliyetleriyle global bir oyuncu olma yolunda
kararlılıkla ilerlemektedir.

KBORU: Şirketimizin 2025-2028 dönemi stratejik planı kapsamında
16.07.2025 tarihli Özel Durum Açıklaması ile duyurulan Aksaray PPR boru
üretim tesisimiz tamamlanmış olup, bugün itibarıyla üretime başlamıştır.
Yeni üretim tesisimiz ile şirketimizin PPR boru üretim kapasitesi %60
oranında artırılmıştır.

GUBRF: Bağlı ortaklığımız Razi Petrochemical Co.'da sahip olduğumuz
payların tamamının (%48,88) ihale ile satışı süreci ile ilgili olarak Şirket
Yönetim Kurulunun 02.06.2025 tarihinde aldığı karar doğrultusunda
teklif veren istekliler ile ihalenin açık artırma sürecine geçilmesine karar
verildiği aynı tarihte kamuoyuna duyurulmuştu. Şirket Yönetim
Kurulunun 17.09.2025 tarihli toplantısında, İhale Komisyonu tarafından
açık artırma şeklinde yapılacak ihalenin 26.09.2025 tarihinde
gerçekleştirilmesine karar verilmiştir. Açık artırmanın sonucu İhale
Komisyonu tarafından Şirket Yönetim Kurulu'nun değerlendirmesine
sunulacaktır.

CEMTS: Şirketimiz enerji maliyetlerinin yüksekliği sürdürülebilirlik
hedefleri çerçevesinde, karbon ayak izini azaltmak ve sürdürülebilir
çevrenin korunmasına katkıda bulunmak amacıyla yeni bir yenilenebilir
enerji yatırımı yapılması kapsamında, 19/06/2025 tarihli 2025/24 nolu
Yönetim Kurulu kararıyla, Şirketimizin Dicle Elektrik Dağıtım A.Ş.'ye
yaptığı çağrı mektubu başvurusunun olumlu veya olumsuz
sonuçlanacağının belirsizliği, arazinin satın alınması, idari ve ekonomik
risklerin Şirket'imiz dışındaki faktörlere bağlı olması, yapılacak bir
duyurunun kamuyu yanıltma riski taşıması nedenleriyle, gerekli gizlilik
önlemleri alınmak suretiyle SPK II-15.1 Sayılı Özel Durumlar Tebliği'nin
"İçsel Bilgilerin kamuya açıklanmasının ertelenmesi" başlıklı 6. maddesi
uyarınca bilgilerin ertelenmesi kararı alınmıştı. Bu kapsamda 19/06/2025
tarih ve 2025/24 nolu Yönetim Kurulu kararıyla Mardin ili Derik ilçesinde
üç farklı santralde toplamda 37 MWe kapasiteli arazi güneş enerjisi
santrali kurulumu için Dicle Elektrik Dağıtım A.Ş.'ye başvuru yapılmış,
yaptığımız başvurunun teknik değerlendirmeleri olumlu sonuçlanmış ve
bağlantıya çağrı mektubu, ilgili dağıtım şirketi tarafından Şirketimize
gönderilmiştir. Mardin ili Derik ilçesi arazi Ges yatırımı ile ilgili olarak
Çevre,Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığına 17.09.2025 tarihinde
başvuru yapılmış olup, ÇED Süreci başlatılmıştır. Proje ile ilgili gerekli
izinlerin alınması sonrası Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı'na ‘'Yatırım Teşvik
Belgesi'' için müracaat yapılacaktır. Planlanan projemiz tamamlandığında
Şirketimizin mevcut Ges yatırımları ile birlikte elektrik tüketiminin
yaklaşık % 100 'ünün karşılanacağını öngörülmektedir. Proje tahmini
olarak 2026 yılı dördüncü çeyreğinde faaliyete geçmesi planlanmaktadır.

TCKRC: Şirketimiz ile FNS Otoyol Yatırım ve İşletme A.Ş. arasında,
"Ankara-Kırıkkale-Delice Otoyolu Yap-İşlet-Devret Modeli ile Yapılması,
İşletilmesi ve Devri Projesi" kapsamında yaklaşık 380 km'lik otokorkuluk
üretim ve teslim işi anlaşmasının birinci fazı yapılmış olup, söz konusu
anlaşmanın bedeli 8.000.000 USD'dir.
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AKSA: Şirket Yönetim Kurulu Kararınca: Şirketimiz'in %100 oranında
iştiraki olan (oy hakkı veren bütün paylarına sahip olduğumuz) BTB
Havacılık Yatırım Anonim Şirketi ("BTB") ile ilgili olarak BTB'nin operatif
bir şirket olmaması ve sadeleşme ihtiyacı değerlendirilerek aşağıdaki
kararları almıştır:
1-Şirketimizin, 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 136 ve devamı
ilgili maddeleri; 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20.
maddeleri ile Şirketimizin 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'na
("SPKn.") tabi şirket olması ve paylarının Borsa İstanbul A.Ş.'de halka arz
edilmiş ve işlem gören bir şirket olması nedeniyle, SPKn.'nın ilgili
hükümleri ile Sermaye Piyasası Kurulu'nun ("SPK") Birleşme ve Bölünme
Tebliği (II-23.2) ve ilgili diğer mevzuat hükümleri kapsamında,
Şirketimizin tek pay sahibi olarak sermayesini oluşturan payların
tamamına (%100) sahip olduğu doğrudan bağlı ortaklığı BTB Havacılık
Yatırım Anonim Şirketi'nin tüm aktif ve pasifinin bir bütün halinde
Şirketimiz tarafından devir alınması suretiyle, Şirketimiz bünyesinde
birleşmesine,
2-Şirketimiz, devrolacak BTB Havacılık Yatırım Anonim Şirketi'nin oy hakkı
veren paylarının tamamına sahip tek pay sahibi olduğu ve Birleşme
İşleminde Şirketimizin sermayesi artırılmayacağı için, Birleşme İşleminin
TTK'nın 155. ve 156. maddeleri ile SPK'nın Birleşme ve Bölünme
Tebliği'nin (II-23.2) 13. maddesi kapsamında "kolaylaştırılmış usulde
birleşme" hükümleri kapsamında yürütülmesine,
3-Birleşme İşleminin Sermaye Piyasası Kurulu'nun II-23.2 sayılı Birleşme
ve Bölünme Tebliği'nin 13. maddesi uyarınca, kolaylaştırılmış usulde
birleşme yöntemiyle birleşmenin gerçekleştirilecek olması nedeniyle,
Türk Ticaret Kanunu'nun 147. maddesinde yer alan Birleşme raporunun
hazırlanmamasına, Sermaye Piyasası Kurulu'nun II-23.2 sayılı Birleşme ve
Bölünme Tebliği'nin 13/2 maddesi uyarınca bağımsız denetim raporu ile
birleşme raporunun hazırlanmamasına ve uzman kuruluş görüşü
alınmamasına,
4-Birleşme İşleminin Sermaye Piyasası Kurulu'nun II-23.3 sayılı Önemli
Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma Hakkı Tebliği kapsamına girmeyeceğine ve
15/ç maddesi uyarınca pay sahiplerimiz açısından "Ayrılma Hakkı"nın
doğmayacağına;
5-Birleşme İşlemi nedeniyle Şirketimizin sermayesinin artırılmayacağına,
Birleşme İşleminin mali tablolara etki etmeyeceğine ve herhangi bir fon
çıkışına sebebiyet vermeyeceğine;
6-Birleşme İşlemi kapsamında Şirketimizin esas sözleşmesi
değiştirilmeyeceği için, Şirketimizin Anonim ve Limited Şirketlerin
Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yükseltmelerine ve Kuruluşu ve Esas
Sözleşme Değişikliği İzne Tabi Anonim Şirketlerin Belirlenmesine İlişkin
Tebliğ kapsamında izin için Ticaret Bakanlığına başvurmasına gerek
bulunmadığına,
7-Birleşme İşlemi ile ilgili olarak Sermaye Piyasası Kurulu'nun II-23.2 sayılı
Birleşme ve Bölünme Tebliği uyarınca duyuru metni, birleşme sözleşmesi
ve Tebliğ'in öngördüğü birleşme işlemine ilişkin başvurular için gerekli
diğer bilgi ve belgelerin hazırlanarak Sermaye Piyasası Kurulu'na onay için
başvurulmasına,
8-Birleşme İşleminde taraf şirketlerin 30 Haziran 2025 tarihli finansal
tablolarının esas alınmasına,
9-Birleşme işleminin tamamlanarak tescili amacıyla SPK ve Ticaret Sicil
Müdürlükleri dahil olmak üzere gerekli her türlü izin ve onayın
alınmasına karar verilmiştir.

BIMAS: 12 Eylül 2025 tarihli Yönetim Kurulu kararıyla başlatılan
pay geri alım programı kapsamında 17 Eylül 2025 tarihinde
100.000 adet pay geri alınmış ve Şirketimizin sahip olduğu BIMAS
payları 6.100.000 adete ulaşmıştır (Şirket sermayesine oranı
%1,0167).

ALTNY: Şirketimiz ile yurtiçinde yerleşik müşterimiz arasında,
Kritik Üretim Teknolojilerinin tedarikine yönelik olarak 1.435.700
EUR + KDV tutarında sözleşme imzalanmıştır.

LYDHO: Şirketimizin uzun vadeli stratejileri ve rekabetçi
hedeflerimiz doğrultusunda; faaliyetlerin etkinliğini artırmak,
kurumsal yapıyı güçlendirmek ve yatırımcılar için sürdürülebilir
değer yaratmak amacıyla, Sermaye Piyasası Kurulu'nun Seri: II, N
23.2 sayılı Birleşme ve Bölünme Tebliği, 6102 sayılı Türk Ticaret
Kanunu, 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diğer
mevzuat hükümleri çerçevesinde, Lydia Yatırım Holding A.Ş.'nin
Şirketimiz Lydia Holding A.Ş.'ye devrolmak suretiyle birleşmesi
niyetiyle görüşmelere ve ilgili mevzuat hükümleri uyarınca Uzman
Kuruluş Raporunda belirlenecek şirket değerleri ve değişim
oranları çerçevesinde başlanmasına, karar verilmiştir.

BİST(ASTOR): Astor Enerji A.Ş. (Şirket) ortaklarından Astor
Holding A.Ş.'nin sahip olduğu, Şirket sermayesinin %9,02'sine
karşılık gelen toplam 90.000.000 TL nominal değerli payların, 1 TL
nominal değerli pay için 109 TL fiyatla ekte yer alan alıcılara (Ek.1)
satışı, İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (satıcı üye) ve ekte yer
alan alıcı üyeler (Ek.2) aracılığıyla toptan alış satış işlemleri
kapsamında 18/09/2025 tarihinde gerçekleştirilecektir. Söz
konusu işlemde nakit ve menkul kıymet takası Pay Piyasası takas
süreci içinde yapılacaktır.

ARSAN: 6361 sayılı Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Şirketleri Kanunu'nun ("Kanun") 11. Maddesi
ile "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman şirketlerinin
Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Yönetmelik'in
("Yönetmelik") 8. maddesi uyarınca, "Zorlu Faktoring Anonim
Şirketi" unvanlı faktoring şirketinin 150.000.000 TL olan nominal
sermayesinin % 92'sine karşılık gelen 138.000.000 TL nominal
kısmının şirketimiz tarafından Zorlu Holding A.Ş. ‘den satın
alınmasına ve payların şirketimize devrine ilişkin işlemler
17.09.2025 (bugün) tarihi itibarıyla tamamlanmıştır.

KOZAL: Çanakkale İli Merkez İlçe, Terziler ve Serçiler Köyleri
dolayında yer alan, açık ocak cevher üretim faaliyeti yapılacak
Karapınar projemiz için ÇED olumlu kararı alınmış olup, yaklaşık
34 ay olan proje ömründe 3.222.000 ton cevher üretilmesi,
üretilen cevherlerin Eskişehir-Kaymaz ve İzmir-Ovacık
tesislerimizde zenginleştirilerek yaklaşık 179.927 ons altın,
175.378 ons gümüş elde edilmesi planlanmaktadır.
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Teknik Analiz;

BİST-100: Endekste, önceki iki işlem gününde oluşan güçlü
yükselişin ardından; gün içinde kâr realizasyonlarının bir
miktar ağır basmasıyla, dünkü işlem gününü 11.165
seviyesinden sınırlı negatif noktaladık. Buna rağmen, yeni
güne alıcılı bir başlangıç gerçekleştirmesini beklediğimiz
endekste; 11.305 ve 11.390 direnç seviyelerini sırasıyla
takipte olacağız. Özellikle 11.390 bölgesi kalıcılıkla geçilecek
olursa; ilerleyen süreçte yeni rekor denemeleri görebiliriz.
Diğer yandan, güne satıcılı başlanması halinde ise; 10.970 ve
10.900 teknik destek bölgelerini ilk etapta izlemeye
alabiliriz.

Destekler: 10.970 – 10.900
Dirençler: 11.305 – 11.390

VİOP BİST-30 Yakın Vade Kontratı: Yakın vadeli kontratta
da, son işlem gününü 12.794 seviyesinden bir miktar negatif
noktaladık. Buna karşın, yeni güne alıcılı bir başlangıç
yapılması durumunda; 12.850 direnç sevisi ile 13.000
psikolojik bariyerini takip edeceğiz. Özellikle 13.000’i
kalıcılıkla aşabilirsek; teknik olarak önümüzdeki süreç için
rekor denemeleri görebiliriz. Öte taraftan, güne satım
ağırlıklı işlemlerle başlanması halinde ise; 12.730 ve 12.620
teknik destek seviyelerimizi ilk etapta takipte olacağız.

Destekler: 12.730 – 12.620
Dirençler: 12.850 – 13.000

Dolar/TL(USDTRY); Kurda, son işlem gününü; 41,27
civarından alıcılı kapattık. Yeni işlem gününde de, şu an için
41.29 düzeyinden yukarı yönlü fiyatlama görülmekte.
Kurda, günün devamında pivot olarak izleyeceğimiz 41,27
seviyesinin üzerinde kalıcılık oluşup oluşmayacağı ilk etapta
kritik olacak. Öyle ki, buranın üzerine yerleşme halinde;
yükseliş hareketi ivme kazanabileceği gibi, buranın altına
kalıcılıkla inilmesi durumunda ise; geri çekilmeler etkili
olabilir.

Destekler:
Pivot : 41.27
Dirençler:
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Günlük Pay(Hisse) Senedi Öneri Listesi;

HİSSE 

KODU

SON 

FİYAT

HEDEF 

FİYAT

POTANSİYEL 

GETİRİ (%)

ZARAR 

DURDUR

OLASI 

KAYIP (%)

GARAN 148.50 153.00 3.03 146.00 -1.68

KCHOL 179.80 185.20 3.00 176.80 -1.67

VESTL 39.80 41.00 3.02 39.14 -1.66

SARKY 14.03 14.45 2.99 13.80 -1.64

BRSAN 469.50 483.50 2.98 462.00 -1.60
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Hak Kullanımları;

HİSSE 

KODU
Genel Kurul

Sermaye Artırımı/ 

Azaltımı

Kâr Payı(Temettü)      

Brüt TL

Birleşme, Devralma, 

Bölünme

Ayılma 

Hakkı

Pay Alım 

Teklifi

Satma 

Hakkı

18.09.2025

Bedelsiz - %4.34

18.09.2025

10:00

18.09.2025

11:30

18.09.2025

12:30

18.09.2025

16:00

19.09.2025

12:00

19.09.2025

14:00

19.09.2025

14:00

ALKLC 22.09.2025

(2.Taksit)   0.0081516 TL

AYEN 22.09.2025

(6.Taksit)   0.2492835 TL

ESCAR 22.09.2025

(3.Taksit)   0.12 TL

MACKO 24.09.2025

(2.Taksit)   0.55 TL

25.09.2025

11:30

25.09.2025

13:00

25.09.2025

14:00

DESA 25.09.2025

(1.Taksit)   0.0720288 TL

26.09.2025

10:00

26.09.2025

11:00

26.09.2025

11:00

26.09.2025

0.0610621 TL

26.09.2025

  0.5773000 TL

Kaynak: KAP

ZRGYO

AVTUR

ADEL

HAK KULLANIMLARI TABLOSU

VERTU

USAK

INTEK

PAMEL

ESCOM

BEGYO

ATSYH

PCILT

VERUS

INVES

SEYKM

HLGYO

ACSEL
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Finansal Takvim;

Pazartesi Salı Çarşamba Perşembe Cuma

20.10.2025 21.10.2025 22.10.2025 23.10.2025 24.10.2025

27.10.2025 28.10.2025 29.10.2025 30.10.2025* 31.10.2025

3.11.2025 4.11.2025 5.11.2025 6.11.2025 7.11.2025

AKENR(K)

MGROS(K)

10.11.2025** 11.11.2025 12.11.2025 13.11.2025 14.11.2025

KONTR(K)

17.11.2025 18.11.2025 19.11.2025*** 20.11.2025 21.11.2025

Kaynak: (K)KAP, (F)Forinvest, (M)Matriks, (Y)Yatırımcı İlişkileri

ŞİRKETLERİN 2025-09/2025-3Ç FİNANSAL RAPORLARINI AÇIKLAMA TARİHLERİ

*Konsolide tipte olmayan şirket ve sigorta şirket finansallarının son günü 

**Konsolide tipte olan şirket ve sigorta şirket finansalları ile konsolide olmayan banka şirket finansallarının son günü

***Konsolide tipte olan banka şirket finansallarının son günü
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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