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Bir Onceki islem Giinii (1 Eyliil 2025) Ne Oldu?

ABD’nin tatil oldugu islem giiniinde 6nci Asya borsalari karisik kapand;
Turkiye dustl, oncli Avrupa borsalari yiikseldi. Tiirkiye’de Dolar/TL
41.11’e geriledi, gram altin 4595 TL'ye ve 2 yil vadeli tahvil faizi %38.93’e
hafif ylkseldi, 5 yil vadeli CDS risk primi 264 baz puan ile yatay kald..
Dolar endeksi DXY 97.69’a geriledi, EUR/USD 1.1711’e ve Bitcoin 109254
dolara, spot ons altin 3476 dolara ve Brent petroliin varil fiyati 68.15
dolara yukseldi. FED bagimsizligina yonelik endiseler, tarifelere ve
Ukrayna-Rusya barisina yonelik belirsizliklerin etkisiyle risk gostergesi
S&P 500 VIX endeksi 16.12’ye yikselse de kritik seviye olan 20’nin
altinda.

Tiirkiye’de 2C2025’te GSYH ceyrek bazda %1,6, yillik %4,8 buyud.
Agustosta ISO Tiirkiye imalat PMI (esik 50) 47,3’e yikselerek sektdrde
daralma yavasladi; 3C2025% iliskin imalat PMI verileri GSYH’de yataya
yakin bir seyre isaret ediyor. istanbul Tiiketici Fiyat indeksi Agustosta
aylik %1,8 ve yillik %40,8 artisa yavasladi.

Euro Bolgesinde imalat PMI Agustosta bolgede artan talebin etkisiyle 38
ayin en yuksegi olan 50,7’ye ve Cin’de imalat PMlI (esik 50) yurt ici
talebin destegiyle 50,5 seviyesine ylkselerek blylime bolgesine gecti.
Her iki ekonomide ihracat siparisleri distl, girdi maliyetleri yikseldi,
isten ¢ikarmalar sirdu.

LEVL25 Onceki islem Giintine Haftahk  Aylik
=Y Gore Degisim Degisim Degisim  1.09.2025
BIST100 -0.07% -1.72%  4.96% 11279.55
BIST30 -0.16% -2.14% 4.21% 12403.90
Dolar/TL -0.07% 0.28% 1.17% 41,118
Euro/TL 0.25% 1.14% 2.25% 48.192
Euro/Dolar 0.21% 0.80% 1.07% 1.1711
Dolar Endeksi (DXY) -0.08% -0.57% -1.46% 97.69
Bitcoin/USD 0.76% -0.85% -3.61% 109254
Gram Altin 0.76% 3.59% 4.57% 4595.,54
Ons Altin (spot) 0.84% 3.35% 3.37% 3476.93
Brent Petrol 0.04% -0.94% -2.18% 68.15
2-yilhk Tahvil Faizi 0.01% -0.76% -1.14% 38.93%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi
S&P 500
TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
- ¢/¢c %1,6;y/y . ¢/¢ %0,7; y/y
1.Eyl.25 | Tirkiye |GSYH (2C2025) %48 v/y %3,9 %2,3
Tarkiye :SA(;;I')urklye Imalat PMI (Esik 50) 473 459
Tiirkive iTO istanbul Tiiketici Fiyat a/a%1,8;y/y a/a%2,6;y/y
Y€ lindeksi (Agu) %40,8 %42,5
B(.E;I‘grgsi imalat PMI (Esik 50) (Agu) 50,7 50,5 49,8
BE’)lIJngi issizlik Orani (Tem) %6,2 %6,2 %6,3




1 Eyliil 2025’te Ac¢iklanan Makro-Ekonomik Veriler Jvegaportfég

Tirkiye’de 2C2025’te GSYH ceyrek bazda %1,6, yillik %4,8 biyiidi. Agustosta ISO Tiirkiye imalat PMI (esik 50) 47,3’e yiikselerek sektdrde
daralma yavasladi; 3C2025% iliskin imalat PM| verileri GSYH de yataya yakin bir seyre isaret ediyor (Sol Grafik).

Euro Bolgesinde imalat PMI Agustosta bolgede artan talebin etkisiyle 38 ayin en yiiksegi olan 50,7’ye ve Cin’de imalat PMI (esik 50) yurt

ici talebin destegiyle 50,5 seviyesine yikselerek biyime bolgesine gecti. Her iki ekonomide ihracat siparisleri distu, girdi maliyetleri
yukseldi, isten cikarmalar devam etti (Sag Grafik).
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2 Eylul 2025 - Makroekonomik Veri Glindemi

Yeni giinde oncl Asya borsalari karisik seyrederken, vadeli ABD
borsalari dusuyor. Dolar endeksi DXY 97.85 ve Bitcoin 110237 dolar
ile yukarida, EURUSD 1.1693 ile asagida. 10 yil vadeli ABD tahvil faizi
%4.251 ile asagida, spot ons altin 3497 dolar ve spot ons gumus
40,81 dolar ile yukarida, diger degerli metaller cogunlukla yukarida.
Brent petroliin varil fiyati 68.43 dolar ile yukarida. Tirkiye’de
Dolar/TL 41.15 ile yukarida, 5 yil vadeli CDS risk primi 264 baz puan
ile yatay.

Tiirkiye’de Agustos ayi Ticaret Bakanligi dis ticaret verileri
aciklanacak.

Euro Bolgesinde Avrupa Merkez Bankasinin (AMB) dikkate aldigi
Agustos ayi cekirdek TUFE ilk tahminleri aciklanacak.

ABD’de Agustos ayi imalat PMI (esik 50) ve kamu sektériini de
kapsayan ISM imalat PMI aciklanacak.

Kiiresel olarak Agustos ayi JPMorgan Kiiresel imalat PMI (esik 50)
aciklanacak.

TAKVIM Gerceklesen Beklenti Onceki
1Eyl.25 Torkiye  [GSYH (202025 ¢fc %L6; yfy %48 vy %39 ¢fc %0,7; yfy %23
Tiirkiye  |IS0 Tiirkiye Imalat PMI (Esik 50) (AZu) 473 459
Tiirkiye  |ITO Istanbul Tilketici Fiyat Indeksi (ASu) afa %18 yiy %408 afa %26 iy %425
Euro Bilgesi |Imalat PMI (Esik 50) (Agu) 50,7 50,5 498
Euro Bélgesi |Issizlik Orani (Tem) %b,2 %b,2 %b,3
2.Ey1.25 Tirkiye  |Ticaret Bakanlg Dis Ticaret Verileri [AZu) ihr.24,8 mir%; ith.31,4 mir §
Euro Bélgesi|Cekirdek TUFE (A8u) {11k Tahmin) yiy %22 vy %3
ABD imalat PMI (Esik 50) {Agu) 53,3 498
ABD 5K Imalat PMI [AZu) 49 48
Kiiresel  |IPMorgan Kiresel Imalat PMI (esik 50) (ABu) 487
3.Eyl.25 Tiirkiye | TUFE {Agu) afa %18 vy %326 afa %L y/y %335
Tiirkiye | VI-UFE {Agu) afa %17 yly%24,2
Tiirkiye  |ENAGrup TUFE [ABu) afa %3,8; yfy %65,2
Euro Bolgesi |Hizmet PMI (esik 50) (A8u) 50,7 51
Euro Bolgesi |Kompozit PMI {esik 50) [AZu) 51,1 50,9
ABD Yeni I5 Baslangiglan (Tem) 74 milyon 74 milyon
ABD Fabrika Siparisleri [Tem) ala%-14 ala %-4.8
ABD MBA 30-¥i1 Vadeli Mortgage Faiz Orani (29 ASu) %b,69
ABD Mortgage Basvurulan (29 Agu) %-0,5
ABD FED Bej Kitap
ABD API Ham Petrol Stok Degizimi (29 Agu) -1,0 milyon vari
4 Eyl.25 Tarkiye  |TCMB Briit Uluslararasi Rezenvler (29 Agu) 1766 mir &
Tarkiye  |Reel Efektif Déviz Kuru (Esik 100) (ABu) 69,36
Euro Balgesi |Perakende Satislar (Tem) afa %0; y/y %24 afa %0,3; yfy %31
ABD Dis Ticaret Dengesi {Tem) TAEmirs -60,2 mir%
ABD Ik Issizlik Bagvurulan (30 AZu) 230 bin 228 bin
ABD Hizmet PMI {Esik 50) [Agu) 55,4 55,7
ABD Kompozit PMI (Esik 50) [Agu) 55,1
ABD ISM Hizmet PMI {Esik 50) (Agu) 51 50,1
Kiresel |IPMorgan Kiresel Hizmet PMI (Esik 50) (ABu) 534
Kiresel [IPMorgan Kiresel Kompozit PMI (Esik 50 (Agu) 524
ABD EIA Ham Petrol Stok Degisimi (29 ASu) -2,4 milyan vari
5.Eyl.25 Tarkiye  |Nakit Biitce Dengesi (&2u) (aylik, 12-aylik toplam) -68,5 mir TL; -2315 mir TL
Euro Bolgesi |GSYH (202025) (3. Tahmin) ¢/c%0,L; y/y %14 ¢fc %0,6; yfy %15
Kiresel |BM Gida Fiyat Endeksi (48u) afa %16 yy%ie
ABD Tanm Disi Istihdam (Agu) 75 bin 73 bin
ABD Issizlik Orani [ABu) %43 %42
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (AZu) afa %03 y/y %37 afa %0,3; yiy%3e
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2 Eyliil 2025 — Giin ici Teknik Seviyeler

BiST 100... Diin %0,07 diisiisle 11279 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11100 ve 10900,
yukarida 11500 ve 11700.

BiST 30... %0,16 disisle 12403 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 12200 ve 12000, yukarida
12600 ve 12800.

Dolar/TL... %0,07 disusle 41,11 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 41,14 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida
41,00 ve 40,90, yukarida 41,20 ve 41,30.

Spot Ons Altin... %0,84 artisla 3476 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni glinde 3497 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 3480 ve 3460, yukarida 3520 ve 3540.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Rusya-Ukrayna barisi ve Gazze-israil ateskesine iliskin gelismeler yakindan takip edilirken saldirilar devam
ediyor. Ticaret anlasmalarina yonelik risklerin azalmasi ve baris umutlariyla S&P 500 VIX endeksi kritik seviye olan 20’nin
altinda 16 seviyelerinde.

Politika Riski... 19 Mart’ta gézaltina alinan IBB Baskani Ekrem imamoglu’nun tutuklanmasiyla siyasi gerginlik ve sosyal
calkantilarin alevlenmesine sebep olarak yatirimcilari riskten kacisa iterken Tirkiye'nin risk primi sert ylkseldi, yabancilar carry
trade pozisyonlarini kapatirken yilbasindan bu yana DIBS ve hisse senedi pazarlarina gelen kisa vadeli yurt disi yatirimlar
Turkiye’den cikti. Artarak devam eden siyasi risk Turkiye’yi erken secime dogru gotiiriyor.

Fiyat ve Faiz Riski... Artan politika riski borclanma maliyetlerinde dolayisiyla da blitce agigi Gizerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Uluslararasi rezervlerde iyilesme ve enflasyon beklentilerinde asagi yonliu egilim Tirkiye’nin kredi notunu desteklerken,
ortodoks ekonomi politikalarindan uzaklasma riski doviz mevduatlarinin 190 milyar dolar seviyelerinde kalmasina sebep
oluyor. ABD’nin AB ile ticaret anlasmasini imzalamasi «ticaret riskini» azaltsa da Cin’e tarifelerin tekrar 90 giin ertelenmesiyle
risk devam ederken, FED’in bagimsizligina iliskin endiseler fiyat ve faizler tGizerinde baskiyi artiriyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektorii yiksek finansal risk tasiyor. Japonya’da ise 2025’te kademeli faiz
artinmlariyla %0,5’e kadar yukseltirken bilancosunu da daraltan BolJ faiz artirim olasiligini canli tutuyor ancak yilsonu c¢ekirdek
enflasyon tahminlerini yukari cekse de politika faiziyle ilgili Eylil toplantisina iliskin ipucu vermedi. FED’in iki Uyesinin faiz
indirimine serh koymasinin ardindan Jackson Hole toplantisinda FED Baskani Powell Eylilde faiz indirimine isaret etmesinin
ardindan FED guverndrlerinden faiz indirimi icin daha fazla veriye ihtiyac oldugu aciklamalari geldi.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




