Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD hisse senedi piyasasi, sirketlerin giigli finansal sonuglari ve ABD ve Cin
arasinda ticaret geriliminin azaldigina dair umutlarla yikseldi. S&P 500
endeksinde sonug agiklayan sirketlerin yaklasik %85’i kar tahminlerini asti.
ABD Baskani Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile "¢ok adil" bir anlasmaya
varacaklarini, “her iki tlke i¢in de iyi olacak bir sey" tGzerinde ¢alisacaklarini ve
"cok gliclii bir ticaret anlagmasi" yapacaklarini distindigiinii sdyledi. S&P 500
%1,1, Nasdaq %1,4 ve Dow Jones %1,1 yiikselisle glinii tamamladi. Euro Stoxx
50 da %1,3 artis gosterdi. ABD 10-yillik tahvil getirisi %3,98 ile son bir yilin en
dusik seviyesinde islem goriyor. ABD dolari hafifce deger kazanirken,
EURUSD 1,1630 seviyelerine geriledi.

ABD hikiimeti kapali kalmaya devam ederken, Beyaz Saray Ekonomi
Danismani Hassett kapanmanin “muhtemelen bu hafta icinde sona erecegini”
belirtse de belirsizlik devam ediyor. Glivenli liman talebinin glglii kalmasi ve
onumiuzdeki donemde Fed politikasina iliskin belirsizlikler altini desteklemeye
devam ediyor. Altin fiyatlari diin %2’nin Gizerinde artisla 4.350 dolarin lizerine
ylkselerek yeni bir rekor kirdi. Glimis, gecen hafta tarihi zirvelere ulasan sert
rallinin ardindan, kar realizasyonuna geriledikten sonra 52 dolarin etrafinda
seyrediyor. Kiresel arz fazlasi endiseleri petrol fiyatlarini baskilamaya devam
ediyor. Brent petrol, 60,8 dolara kadar geriledi. Bu seviye, Mayis basindan
gordligii 60,2 dolar seviyesi bir kenara birakildiginda, Subat 2021’den beri en
dusik petrol fiyatina isaret ediyor.

Din BIST 100 endeksi %2,7 artisla glgli bir toparlanma gosterdi. 2 yillik
gosterge tahvilin bilegik faizi ise %40,52 seviyesine geriledi.

Veri agisindan sakin gliinde, Fed Baskani Powell ve ECB Baskani Lagarde’in
konusmalarini takip ediyoruz.

TCMB giinliik bilango verilerine gére, 10-17 Ekim haftasinda briit rezervlerin
8,8 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. Briit rezervlerdeki yikselisin yaklasik
7,5 milyar dolarinin altin fiyatlarindaki artistan kaynaklandigi tahmin ediliyor.
Swap ve hazine mevduati hari¢ net rezervlerde ise, 10-17 Ekim haftasinda
yaklasik 1 milyar dolar artis oldugu hesaplaniyor. Altin fiyat artisinin net rezerv
Uzerine etkisi dikkate alindiginda, gecen hafta TCMB’nin yaklasik 5 milyar
dolar net doviz satisi yaptigl tahmin ediliyor.

Merkezi Yonetim borg stoku, Eyliil itibari 13 trilyon TL’ye yiikseldi. Hazine ve
Maliye Bakanlig’’'nin yayinladigi verilere gore, Eylil itibari ile merkezi yonetim
ic borg stoku 7,6 trilyon TL’ye, dis borg stoku 5,4 trilyon 370 TL’ye yikselirken,
toplam borg stoku aylik %4,0 artisla 13,0 trilyon TL oldu. GSYH varsayimi baz
alindiginda, Eylal 2025 itibari ile merkezi yonetim bor¢ stokunun GSYH’ya
orani %22,4’e yiikseldi. ¢ bor¢ stokunun elinde bulunduranlara gére
dagilimina bakildiginda, i¢ bor¢ stokunun %7,1'nin yurtdisi yerlesik
yatirimcilarin %92,9’unun ise yurtici yerlesiklerin elinde oldugu goriliyor.
Gegen yil sonunda bu oran, sirasiyla %9,9 ve %90,1 idi. Eylll ayinda, bankacihk
sektoérinlin payl %61,9’a gerilerken, gergek kisilerin pay1 %3,1’e, tiizel kisilerin
payi %10,4’e ve menkul kiymet yatirim fonlarinin payl %14,6’ya yikseldi.
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21.10.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.484 2,70
BIST Banka 13.824 4,78
BIST Sinai 13.601 1,85
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 11.521 3,14
XU030 Aralik 12.141 3,29
Dolar/TL Ekim 42,32 -0,14
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,00 -0,09
Euro/TL 48,83 -0,25
TLREF 40,19% 0,25
2 Yilhik Tahvil 40,52% -0,25
10 Yilhk Tahvil 31,88% -0,50
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.730 1,17
S&P 500 6.735 1,07
NASDAQ 25.135 1,28
DAX 24.291 1,93
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1642 -0,08
USsD/JPY 150,69 0,05
GBP/USD 1,3406 -0,14
DXY 98,61 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.347 2,23
Glmus (Ons) 52,50 1,29
Brent 60,49 -1,21

Makroekonomik Veriler

20-Ekim-25
GIN FaizKarar: 1-yil Kredi Fi Eki 3.0% 3.0%  3.0%
CiN  FaizKarari: 5-yil Kredi Fi Eki 3.5% 3.5% 3.5%

GIN  GSYH, yillik 3625 4.8% 47% 5.2%
Eyl 65% 5.0% 5.2%
3.0% 2.9% 3.4%

CiN  Sanayi Uretimi, yillik
CiN Perakende Satislar, yillik Eyl

GIN igsizlik Orani Eyl 52% 53% 5.3%
ALM  UFE, ayhk Eyl -0.1% 0.1% -0.5%
ALM  UFE, yillik Eyl -1.7% - -2.2%

AB Cariislemler Den., EUR Agu 12mlyr 23mlyr 30mlyr

21-Ekim-25 Saat Bek. Onc.

AB  ECB Bagkani Lagarde Konusm. 14:00
ABD Fed Uyesi Waller Konusmasi  16:00



https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim

Guinluk Bulten )DestekYatmm

i¢ Borg Stoku
Elinde bulunduranlara gore, pay

Aralik 2024 Agustos 2025 Eyliil 2025
% % %
YURT iCi YERLESIKLER 90.1 92.8 92.9
Bankacilik Kesimi 67.6 63.0 61.9
Kamu Bankalari 35.4 33.5 33.3
Ozel Bankalar 17.9 16.3 15.9
Yabanci Bankalar 9.7 8.6 8.1
Kalkinma ve Yatinm Bankalari 1.0 1.0 1.0
Katilim Bankalari 3.7 35 3.7
Banka Digi Kesim 20.2 26.7 28.1
Gergek Kisiler 0.9 2.7 3.1
Tuzel Kisiler 8.3 10.0 10.4
Menkul Kiymet Yatirim Fonlari 11.0 14.1 14.6
TCMB 2.2 3.0 2.8
YURTDISI YERLESIKLER 9.9 7.2 7.1
TOPLAM 100.0 100.0 100.0
o e
Yatirnm Stratejimiz ¥ Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Apple hisselerindeki %4’lik yiikselisin dnciligiinde pazartesi giini deger kazandi. Loop Capital’in Apple’i “tut”tan “al”a
ylkseltmesi ve iPhone talebindeki iyilesmeye isaret ederek sirketin 2027’ye kadar siirecek yeni bir bliyime dongisiine girdigini
belirtmesiyle Apple piyasayi yukari tasidi. Dow Jones Sanayi Endeksi %1,2 artarken, S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %1,2 ve %1,3 yikseldi.
20 gindir stren ABD hiikiimeti kapanmasinin bu hafta sona erebilecegi yoniindeki beklentileri de piyasalari destekledi; Beyaz Saray
Danigsmani Kevin Hassett, iki partinin anlagsmaya yakin oldugunu agikladi. Ayrica liglincii geyrek bilango sezonunun giiglii baslangi¢
gerceklestirdi; S&P 500’de simdiye kadar bilango agiklayan sirketlerin %76’s1 beklentileri asti. Bolgesel bankalarda kotu kredi
kaynakl satis dalgasinin ardindan Zions Bancorporation ve Western Alliance hisselerinde goériilen toparlanma diinde devam etti.
Buglin Netflix , General Electric ve Coco-Cola kar rakamlari 6n plana gikacak. Carsamba giinii ise kapanista Tesla finansallari merakla
bekleniyor. Sonuglarin %7’lik bir dalgalanmaya yol agacagi opsiyon piyasalarinda fiyatlaniyor.

Borsa istanbul’da gecikmeli tepki siireci diin itibariyla basladi. Ekrem imamoglu’na ydnelik diploma davasinin 8 Aralik tarihine
ertelenmesi ve Tirkiye Sigorta’nin finansallarinin beklentilere paralel gelmesine ragmen hisse fiyatinda gigli bir yikselis yasanmasi,
piyasada baslayan tepki siirecinin ana gerekgelerini olusturdu. Bankacilik hisselerinin gegen hafta yasadigi kayiplarin blyiik bolimni
tek glinde geri almasi, glicli karhlik beklentilerinin fiyatlara yansidigini gosterdi. Konsolide olmayan finansallar 30 Ekim’e kadar
aciklanacak. 10.400 puanin Uzerinde kapaniglar devam ettigi siirece tepki siirecinin sirmesini bekliyoruz. Finansallar diginda,
Persembe giinii agiklanacak TCMB faiz kararinin tepki hareketi Gizerindeki etkisinin sinirh kalmasini beklerken, Cuma giinii yapilacak
CHP Olagan Genel Kurulu’nun yeniden ertelenmesi durumunda, 10.800-10.920 seviyelerine kadar diisen trend icerisinde tepki
hareketinin devam edebilecegini 6ngoriiyoruz. Ancak, diisiis trendinin sona ermesi icin piyasada yeniden bir taban olusumunun
gerekli oldugunu disiiniiyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
GUBRF 282,00 272 -277,25 292,75 -303 266,00
KCHOL 155,30 148,9-152,4 162,4 -168,9 146,90
TUPRS 177,40 173,3-176 182,8-186,9 168,90
ULKER 102,10 99,05 -100,9 105,8 -108,8 97,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yurt ici giibre fiyatlari Agustos ayinda da TUFE (izerinde artisin devam etmesi nedeniyle Giibre Fabrikalari, gida ve alkosiiz icecek
fiyatlarinin son ceyrekte artisinin olumlu etkisi nedeniyle Ulker, istiraklerinin giiclii finansallar agiklamasini bekledigimiz Kog Holding
ve Kog Holding’in glicli operasyonel aciklamasini bekledigimiz Tiiprag’i glinlik hisse fikirlerinde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri
SASA:Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, SASA Polyester'in Uzun Vadeli Kredi Notunu "B-"den "CCC" seviyesine indirdi.

SISE: Rekabet Kurulu ana ortaklik ve istiraki Sisecam Cevre Sistemleri A.S.’ye 3.154.657.221 TL idari para cezasi uygulanmasina karar
verilmis olup, %25 erken 6deme indirimiyle 2.365.992.915,75 TL olarak 6denmesi degerlendirilecek, karara iliskin yasal haklar sakl
tutulacaktir.

KTLEV: Sirket sermayesinin %28,42’sine karsilik gelen 588.300.000 adet payin, BDDK onayiyla Serdar TURHAN’dan Pusula Finans
Holding A.S.’ye 1 TL nominal degerli beher pay icin 13,018 TL bedelle devredilmesine iliskin siire¢ tamamlanmis olup, bu devirle
yonetim kontroliinde herhangi bir degisiklik meydana gelmemektedir.

TOASO: Stellantis Europe S.P.A. ile Tipo/Egea modelinin tretim siiresinin 30 Haziran 2026’ya kadar uzatilmasi ve KO modelinin Kuzey
Amerika pazarina ihracini kapsayan, toplam 386 milyon Euro yatirim 6ngorilen s6zlesme degisiklikleri imzalanmigtir.

MIATK: AFAD ile imzalanan Bagis Yonetim Yazilimi S6zlesmesi’nin feshi ve kamu ihalelerinden yasaklama kararina dayanak olusturan
iddialara iliskin ceza davasi, Ankara Asliye Ceza Mahkemesi’nin 16.10.2025 tarihli karariyla beraatle sonuglanmis ve iddialarin gergegi
yansitmadigi kesin olarak hilkme baglanmistir.

KBORU: Devlet Su isleri 8. Bélge Midiirliigi’niin “Erzurum Hinis Baskdy Baraji Sulamasi Malzeme Alimi 1. Kisim (HDPE Boru)” ihalesine
iliskin 42.264.478,69 TL (KDV harig) bedelli s6zlesmeyi imzalamistir.

SASA:Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, SASA Polyester'in Uzun Vadeli Kredi Notunu "B-"den "CCC" seviyesine indirdi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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