Uluslararasi Piyasalar Bulteni (15.10.2025)

ABD Piyasalari: ABD hisse senedi vadeli kontratlari yukselisini surdur-
du. S&P 500 vadeli kontratlari %0,4, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %
0,5 artida islem gordu. Powell'in zayiflayan istihndam piyasasina dikkat
cekmesi, EKim toplantisinda 25 baz puanlik yeni bir faiz indirimi olasi-
Ilgin1 guglendirdi. Piyasalar, Fed'in 2026 sonuna kadar toplamda 125
bp'lik faiz indirimi yapacagi beklentisini fiyatliyor. Boston Fed Baskani
Susan Collins de is gucU piyasasini desteklemek icin bu yil ek indirim-
lerin gerekli oldugunu belirtti. Faiz indirimi beklentileriyle birlikte kisa
vadeli tahvil getirileri 2022'den bu yana en dusuk seviyelerine yakin
seyretti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp gerileyerek %4,01 seviyesinde
bulunuyor. Getiri egrisinin uzun tarafindaki gevseme, yatirrmcilarin
blUyUme goériunUmundeki zayiflamay fiyatladigini goésteriyor. Dolar
endeksi (DXY) ikinci gunde de gerileyerek son iki haftanin en dusuk
seviyelerine yakin islem goérdu. Dolarin zayiflamasiyla birlikte Asya
para birimleri gUclenirken, euro/dolar paritesi %0,2 artisla 1,1626'ya
yukseldi. Yen %0,5 deger kazanarak 151,15 seviyesinde islem gordu.

Avrupa Piyasalari: Avrupa endeks vadeli kontratlari pozitif seyretti.
Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %1,3 yukselirken, DAX ve CAC 40
kontratlari da sirasiyla %1,1 ve %1,2 artida islem goérdu. Kuresel piyasa-
larda Fed'in guvercin soylemleri risk istahini desteklerken, Avrupa
hisseleri de bu pozitif havadan faydalandi. Ozellikle teknoloji ve lUks
tuketim hisseleri 6nderliginde yukselisler dikkat ¢ekti. Avrupa Birligi,
Cinli firmalarin Avrupa pazarina erisimi karsiliginda teknoloji transfe-
rini zorunlu kilmayi planliyor. Bu duzenleme, blok iginde rekabet gu-
cUnu artirma ve yerli Uretimi tesvik etme hedefiyle degerlendiriliyor.
S6z konusu girisim, Cin ile ticaret iliskilerinde yeni bir gerilim alani
yaratabilecegdi icin yatirrmcilar tarafindan yakindan izleniyor. AB'nin
bu adimi, son dénemde artan ekonomik glvenlik édnlemleri ve stra-
tejik ozerklik politikasiyla da uyumlu gérulUyor. Fransa tarafinda ise
siyasi belirsizlik bir miktar azaldi. Basbakan Sébastien Lecornu, Ulusal
Meclis'te Sosyalist Parti’'nin destedini alarak persembe gunu yaplla-
cak iki ayri guvensizlik oylamasini gegirme olasiligini artirdi. Bu gelis-
me, yeni kurulan hukUumetin istikrarina yonelik endiseleri azaltarak
Fransiz tahvilleri ve hisse senetlerinde kisa vadeli toparlanmayi des-
tekledi. Bolge genelinde tahvil piyasalarinda ise ABD faizlerindeki
dususe paralel sinirl alimlar izlendi. Almanya 10 yillik tahvil getirisi %
2,36 seviyesine gerilerken, euro/dolar paritesi %0,2 artisla 1,1626'da
islem gdruyor. Yatirimcilar bu hafta Avrupa Merkez Bankasi yetkilile-
rinden gelecek aciklamalara ve dnUmuzdeki hafta yayimlanacak
enflasyon verilerine odaklanmis durumda. ECB'nin yiIl sonuna kadar
faiz indirimi déngusUne baslayabilecegine ydnelik beklentiler guglen-
meye devam ediyor.

Asya Piyasalari: Asya borsalari, Fed'in glvercin mesajlari ve artan faiz
indirimi beklentileriyle birlikte sert yukseldi. MSCI Asya Pasifik Endek-
si %1,9 artarak son iki ayin en gugld gunlik performansini sergiledi.
Japonya’'da Topix Endeksi %1,6, Hong Kong Hang Seng %1,6, Sanghay
Bilesik Endeksi ise %0,6 artis gosterdi. Teknoloji ve finans sektdru his-
seleri, bolgesel rallinin 6ncusu oldu. Yatirimcilar, Fed Baskani Jerome
Powell'in zayiflayan istihdam piyasasina iliskin agiklamalarinin ardin-
dan ABD’de Ekim ayinda yeni bir faiz indiriminin yUksek olasilik ka-
zandigini fiyathyor. Bu durum, kuresel risk istahini destekleyerek Asya
genelinde sermaye girislerini hizlandirdi. Cin’de merkez bankasi yua-
ni destekleme yonuUnde adimlar atmay! surdurdl. Halk Bankasi
(PBOC), gunluk referans kurunu 7,10'un altinda belirleyerek piyasala-
ra guclu bir istikrar sinyali gonderdi.
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