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ABD'de federal hiikiimetin kapali olmasina ragmen faiz indirimlerinin stirecegine yonelik beklentiler

devam ederken, ABD piyasalarinda karisik seyir izlendi

Cuma giinii piyasalarda ne oldu ?

ABD'de federal hikimetin kapali olmasina ragmen faiz
indirimlerinin stirecegine yonelik beklentiler devam ederken,
haftanin son iglem giniinde ABD piyasalarinda karisik seyir
izlendi.

Makro veri tarafinda, Cuma gini ABDnin calisma
istatistikleri birosu (BLS) hikimetin kapanmasinin etkisiyle
istihdam raporunu aciklamadi. Ote yandan, S&P Global
hizmet PMI ve ISM hizmet verilerini takip ettik. S&P Global’in
yayimladigi rapora gore ABD hizmet sektorli, Eylil ayinda
gucli blyume kaydetti. Hizmet PMI Agustos’taki 53,90
seviyesinden Eylil'de 54,20’ye ylkselerek 53,9 olan piyasa
beklentisinin Uzerinde ve ayni zamanda 50 esik degerinin
Uzerinde kalarak sektorde genislemeye isaret etti. Diger
taraftan ISM hizmet endeksi Eylil ayinda 50,0 seviyesinde
gerceklesti. Piyasa beklentisi verinin 51,7 seviyesinde
aciklanmasi yoninde bulunuyordu. ISM 6denen fiyatlar verisi
69,4, ISM yeni siparisler 50,4, ISM istihdam verisi ise 47,2
olarak gergeklesti. Piyasa beklentisine goére ise 06denen
fiyatlar 68,0, ISM yeni siparisler 54,0, ISM istihdam verisi ise
46,6 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyordu.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, devam eden hikimet
kapanmasinin (lke ekonomisi (zerinde olumsuz etkiler
yaratabilecegi uyarisinda bulundu. CNBC’ye verdigi demecte
Bessent, siyasi ¢cikmazin gayrisafi yurt i¢i hasilada (GSYH)
dislise ve ekonomik buyumede vyavaslamaya neden
olabilecegini, bunun da “calisan Amerika” Uzerinde baski
olusturacagini ifade etti. Demokratlari bitce goérismelerinde
1,5 trilyon dolarlik ek harcama talebiyle slreci tikamakla
elestiren Bessent, bu yaklasimin enflasyonist riskleri yeniden
glindeme getirdigini belirtti. Kapanmanin etkileri federal
calisanlar, kamu hizmetleri ve veri akisinda simdiden
hissedilmeye baslanirken, istihdam ve enflasyon raporlarinin
yayimlanmasi da tehlikeye girdi. Piyasalarda artan belirsizlik
sonucu hisse senetlerinde dusus, tahvil faizlerinde gerileme
ve altin fiyatlarinda ylkselis go6zlendi. Ekonomistler,
kapanmanin uzun surmesi halinde ekonomik blylimenin ivme
kaybedebilecegi, tiketici glveninin zayiflayabilecegi ve
Federal Rezervin  politika kararlarinda  belirsizligin
artabilecedi degerlendirmesinde bulunuyor. Ayrica Bir Beyaz
Saray yetkilisi yaptidi aciklamada, ABD Bagkani Donald
Trump'in, kismi hikimet kapanisini sona erdirmek igin
Kongre'deki Demokratlarla yapilan muzakerelerin "kesinlikle
hicbir yere varmadigina" karar vermesi halinde, Trump
ybnetiminin federal calisanlari toplu olarak isten c¢ikarmaya
baslayacagini soyledi.

Bu gelismeler ile birlikte ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,59, 10
yillik tahvil faizleri de %4,15 seviyesine yukseldi. VIX endeksi
ise %0,12’lik artisla 16,65 seviyesine yukseldi.

Dow Jones endeksi %0,51 artisla 46.758,28 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,01 artisla 6.715,79
seviyesinden ginu tamamladi. Nasdag endeksi ise %0,28
deger kaybi ile 22.780,51 puandan kapandi.
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Avrupa borsalarinda Almanya hari¢ genel olarak pozitif seyir
hakimdi. DAX %0,18 azalis kaydederken, FTSE 100 endeksi
%0,67, CAC 40 %0,31 ve Euro Stoxx 50 %0,10 oraninda
yukselis kaydetti. Euro bolgesinde Cuma guni hizmet PMI ve
UFE verileri agiklandi. Verilere gére UFE Agdustos ayinda
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %0,6 gerileme gosterdi.
Hatirlanacagi Uzere piyasa beklentisi aylik bazda %0,1 ve
yilhk bazda %0,4 dusus kaydedilmesi yoninde bulunuyordu.
Hizmet PMI verisi ise Eylil ayi i¢in 51,3 olarak agiklandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari Hang Seng endeksi diginda
pozitif seyir izliyor. Cin piyasalar tatil nedeniyle kapali. Hang
Seng %0,69 ile saticih seyir izlerken, Nikkei 225 endeksi
%4,64, Kospi %2,70, Nifty 50 endeksi %0,26 ile alicili seyir
izliyor.

Japonya’da iktidardaki Liberal Demokrat Parti'nin (LDP)
liderligine muhafazakar cizgisiyle bilinen Sanae Takaichi’'nin
segilmesi sonrasi Nikkei 225 endeksi tim zamanlarin en
yuksek seviyesine ulasti. Takaichi’'nin Ulkenin ilk kadin
basbakani olmaya hazirlanmasiyla 6zellikle emlak, teknoloji
ve tuketim hisselerinde guglu yukseligler goruldu. Analistler,
Takaichi yonetiminin “yiksek basingli ekonomi” yaklagimiyla
genisleyici para politikasini strdirmesini ve kamu-6zel is
birlikleriyle yatinmi tesvik eden bir ekonomik model
benimsemesini bekliyor. Japon yeni dolar kargisinda %1,7
deger kaybederek kisa siireligine 150 seviyesini test ederken,
uzun vadeli tahvil getirilerinde yikselis goruldu.

ABD vadelilerinde ise bu sabah alicili seyir izleniyor.

Bugin ABD ve Euro Bodlgesi'nde makro veri glindeminin
sakin seyretmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin Agustos ay ticaret dengesi, New York’'un 1
yilhik enflasyon beklentisi ve Agustos ayi tuketici kredisi
verilerini takip edecegiz. Hatirlanacagi lzere ABD’de ticaret
dengesi Temmuz ayinda 78,3 milyar dolar acik vermisti. Bu
doénemde ithalat ve ihracat yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%5,9 artis gerceklesmisti. Agustos ayinda piyasa beklentisi
ticaret dengesi verilerinin 61,4 milyar dolar agik vermesi
yoniinde sekilleniyor. Tiketici kredilerinin ise Agustos ayinda
15 trilyon dolar seviyesinde agiklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,758.3 A 051% A& 110% & 229% A 991%
Nasdaq 22,780.5 v 028% & 132% A 412% & 17.97%
S&P 500 Vadeli* 6,782.3 A 028% & 126% A 38% & 1421%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,378.8 ¥ -018% A 269% A 278% A 2245%
FTSE 100 9,491.3 A 067% A 222% A 269% A 16.13%
MSCI Europe 2,550.2 A 069% A& 328% A 338% A4 27.33%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,882.8 A 052% A 143% A 198% A 1584%
Kospi 3,549.2 A 270% A 482% A 88T% A 47.92%
Hong Kong* 26,919.1 v -082% & 303% & 378% A& 341%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,462.7 A 031% A 129% A 045% A 425%
IDX Composite - Endonezya 8,113.6 ¥ -006% & 018% & 636% & 1460%
TAIEX - Tayvan 26,761.1 A 145% & 462% A T67/% A 16.18%
MSCI GOU Asya 762.8 A 044% A 430% A 640% A 27.78%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,858.5 v 202% W -262% & 355% 4 10.46%
WIG - Polonya 108,016.8 A 030% & 136% A& 129% & 3574%
Prag SE - Prag 2,368.8 A 040% & 163% A& 385% A& 3458%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,984.4 v -038% W -052% & 215% & 2519%
Merval - Arjantin 1,805,024 ¥ 020% & 078% A 443% W -2876%
Tel Aviv 35 - israil 3,210.2 A 033% & 578% A 244% A& 34.04%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,528.6 A 029% A 195% A 949% W -422%
FTSE/JSE All - Endonezya 109,778.1 A 156% A& 28% A 635% A& 30.54%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5917.6 A 002% & 106% W -068% & 1471%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki olumlu goriinumtin desteginde, endeks giine hafif tepki alimlariile

baslangi¢ yapabilir

Cuma gunii piyasalarda ne oldu ? _—
BIST Verileri

Gegtigimiz Cuma gunu BIST 100 endeksi gline %0,31 disusle Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
11.116,90 puandan basladi. Beklentinin izerinde gergeklesen
enflasyonun verisinin ardindan saticili seyrin etkisi ile endeks
glnld %2,02’'lik disusle 10.858,52 seviyesinden tamamladi. Giinliik Deg. v 202% @ W-436% W -116%
Bankacilik endeksi %4,36 gerilerken, sanayi endeksi %1,16

Kapanisg 10,858.5 14,843.4 14,085.7

diistii. Gunliik islem hacmi 127,4 milyar TL seviyesinde Haftalik Deg. W 262% W-401% W -407%
gerceklesti. Yillik Deg. A 1046% A 198% A 7.90%
TUIK verilerine gore TUFE aylik bazda %3,23 artarken, yillik Hacim (milyar TL) 127.4 32.7 52.6

enflasyon 9%33,29 seviyesinde gergeklesti. UFE ise ayhk Giinliik Deg. v -620% A 718% W -12.09%
%2,52, yillik %26,59 artti. Boylece 12 aylik ortalamalara gore e

TUFE %38,36, UFE %25,83 yiikseldi. En fazla fiyat artisi 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1264 26.4 61.3

Universite egitiminde gorulurken, .en yuksek dU§U$haVa yolu Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 0.79% A2369% W -14.27%
yolcu tasimaciiginda kaydedildi. Sanayi sektorinde yillik

bazda madencilik ve tas ocakcihdi %28,73, imalat %26,63, *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

elektrik-gaz tiretimi ve dagitimi %23,81, su temini ise %55,03 gtndne gére degisimi ifade eder.

artti. Ana sanayi gruplarinda ise ara mallan %22,27, dayanikli
tuketim mallari %31,62, dayaniksiz tlketim mallari %33,21,

enerji %25,17 ve sermaye mallari %26,62 yikseldi. Bu
verilerle birlikte ekim ayinda konut ve is yeri kira artis orani da

9538.36 olarak belirlendi. Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$TL 41.6823 41.6830 A 0.00%
Bugiin ne bekliyoruz ?
€$ 11740 11717 v -0.20%
Kuresel piyasalardaki olumlu gérinimun desteginde, endeksin ¥ 147.44 150.32 A 1.95%
gine hafif tepki alimlan ile baslangic yapabilecegini Altin 3880.0 3036.52 a 146%
dusundyoruz.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Kisa vadeli teknik gorinimin zayif seyrini sirdirdtigu
piyasada, 11.000 desteg@i altindaki hareketlerin asagi yonli

baskiy! siirdiirecegini diistiniyoruz. ik etapta, 10.600 destek '
seviyesi hedefli geri ¢cekilmeler gorilebilir. Yukar ataklarda ise RN

11.250 seviyesini ilk 6nemli direng seviyesi olarak izlemeyi Degisimler 03/10/25  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
sUrdl'jrijyoruz. Tirkiye 2 Yilik 143.5 @® 084% @ 336% @ 67% @ -89%
Bugtin yurt icinde veri glindemi sakin seyredecek. Tiirkiye 5 Yillik 2574 @ 033% @ -117% @ -36% @ -77%

Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ 024% @ -37% @ -13.0%

Gelecek giindemde neler var?

Sali guini EylUl ayina iliskin hazine nakit dengesi verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere, Hazine nakit dengesi Agustos
ayinda 84,2 milyar TL seviyesinde agiklanmisti. Persembe
glnU ise Agdustos ayl sanayi uretimi verileri takip edilecek.
Sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla -
%1,8 ve %5,0 aciklanmisti. Haftanin son islem gininde ise
Agustos ayina iligkin perakende satis hacmi verilerinin
aciklanmasi bekleniyor. Perakende satis hacmi verisi Temmuz
ayinda %13 artis ydnunde gergeklesmigti.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel piyasalarda, ABD’de Eylul ayi ISM Hizmetler endeksi 50 ile
beklentilerin altinda agiklandi. Veri akisinin zayif oldugu ginde
glinde tahvil piyasalari yatay seyretti. Gin iginde ABD 10 vyillik
gosterge tahvil faizi 2 bp artigla %4,11, Almanya 10 yillik gdsterge
tahvil faizi ise 1 bp artigla %2,70 seviyesinde islem gorda.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 258
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 2
bp artigla %6,68 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kazandi. Dolar Endeksi 97,711 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1738 seviyesine yikseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,68 seviyesinde islem gordd.

Yurt igi tarafta TUIKin agikladigi Eylil ayr TUFE verisi aylik bazda
%3,23, yillik bazda ise %33,29 ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti.
Veri sonrasi TL tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Temmuz 2027
vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 56 bp artisla %39,93, 10
yilhk gosterge tahvilin faizi ise 26 bp artisla %31,13 seviyesinden
islem gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 25,8
milyar TL'ye yUkseldi.

Hazine, bugin Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden
ihracini dizenleyecek.

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %40,18 - %40,28
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 810,8 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/ €/ £/ ¥

Net Degigim
Hlkeer Son Gl Giinliik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye & 6,68 0,02 -0,03 -0,77
ABD & 411 0,02 -0,08 -0,47
ingiltere w470 -0,01 -0,05 0,13
Almanya & 270 0,01 -0,05 0,34
Fransa v 352 0,00 -0,05 0,32
ispanya v 324 0,01 007 017
italya v 354 0,00 -0,06 0,02
Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi A& 4168 0,27 0,79 17,96
G. Afrika Randi v 17,25 -0,26 -0,41 -8,52
Rus Rublesi ¥ 82,30 -0,30 -1,29 -22,18
Meksika Pesosu ¥ 18,39 -0,19 0,24 -11,70
Kore Wonu & 1.407 0,07 -0,19 -4,74
Hindistan Rupee & 88,75 0,07 0,11 3,74
Endonezya Rupiah W% 16.530 -0,30 -1,17 2,73
Macar Forinti W 330,74 -0,36 -0,89  -16,81
Brezilya Reali & 535 0,18 0,09 -13,53
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,50
TLREF 40,28
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
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Yurt igi Haberler

Cumhurbagskanimiz Sayin Erdogan, Sultanbeyli Toplu
Agcilis ve Temel Atma Toreni'nde Gazze'’ye her turli destegin
verildigini, uluslararasi temaslarla Gazze'deki ¢ocuklarin
cektigi acilarin giindeme tasindigini ve Israil'in saldirilarinin
derhal durdurulmasinin énemini vurguladi. Sumud filosunun
yolcularinin kisa siire iginde istanbul’a ulasacagini belirtti.
Sultanbeyli ile 6zel bir baglar oldugunu, ilgcede 41 acilis ve 9
temel atma olmak Uzere toplamda hizli yatinm ve hizmetler
yapildigini, kentsel déntisiime deprem deneyiminin énemini
hatirlatarak hiz verilmesi gerektigini soyledi ve dnumuzdeki
ay 350 bininci konut kurasinin gekilecegini agikladi. TOKI'nin
bugline kadar Urettigi sosyal konut sayisini hatirlatarak
“ylzyilin konut projesi” kapsaminda 81 ilde 500 bin sosyal
konut ve Istanbul’da fahis kiralari engellemek igin ilk kez
kirallk sosyal konut inga edilecegini; detaylarin ilerleyen
glinlerde paylasilacagini bildirdi. Ayrica, belediye yolsuzluk
iddialarini  elestirip  sorumlularin  mahkemede hesap
verecegini, vatandasin kaynaklarina sahip cikildigini ve
sosyal adaleti saglamaya devam edeceklerini ifade etti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), bazi akaryakit
depolama ve iletim tesislerinde tarifelerde degisiklige gitti.
Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul kararina gore, Opetin
Korfez, Marmara Ereglisi, Mersin tesisleri ile Marmara Boru
Hatlar (Transit ve Milli) ve izmit Boru Hatlar tesislerindeki
depolama ve iletim Ucretleri tadil edildi. Kérfez Terminali’nde
gunluk depolama bedeli benzin ve motorin igin metreklp
basina 1,88 TL, havacilik yakiti icin 4,15 TL; teslim alma
hizmet bedeli benzin ve motorin igin 105,55 TL, havacilik
yakitl icin 214,70 TL olarak belirlendi. Marmara Ereglisi'nde
depolama 1,88 TL/m3, teslim alma 134,84 TL/m?3; Mersin
Tesisi'nde depolama benzin ve motorin icin 1,84 TL/m3,
havacilik yakiti 1,55 TL/m?, teslim alma ise benzin 92,03 TL,
motorin 143,79 TL, havacihk yakitt 46 TL oldu. Boru
hatlarinda iletim tarifeleri ise Marmara Transit motorin 3,15
TL/m®, Marmara Milli benzin ve motorin 3,14 TL/m?3, izmit
Boru Hatlari benzin, motorin ve havacilik yakiti igin 11,93
TL/m? olarak uygulamaya kondu.

Yurt Digi Haberler

OPECH+ uyesi 8 ulke, kasim ayinda petrol tretimini glinlik 137
bin varil artirma karari aldi. Suudi Arabistan, Rusya, Irak,
Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve
Umman’in katildigi ¢evrim ici toplantida, kiresel piyasa
kosullari ve dlslk petrol stoklari degerlendirilerek artigin
piyasa dengelerini destekleyecedi vurgulandi. Karar, piyasa
kosullarina  gbére durdurulabilir veya geri cevrilebilir.
Hatirlanacagi Uzere, OPEC+ uretim kesintileri Mart 2025'te
glnlik 5,85 milyon varile ulasmis ve 2022 sonundan bu yana
cesitli gonullt kesintilerle uygulanmisti. Grubun bir sonraki
toplantisi 2 Kasim’da yapilacak.

Avrupa Birligi, gelir artirma planinin son teklifinde teknoloji
devlerine yonelik dijital hizmet vergisini kapsam disi birakti.
Bunun yerine yeni sirket vergisi, titun igin 6zel tuketim vergisi
ve elektronik atik vergisi onerildi. Yeni sirket vergisi ile amag,
sirketlerin AB butgesine katkisini artirmak. ABD, dijital hizmet
vergilerini uzun slredir ayrimci bulurken, Kanada benzer
vergisini geri ¢ekmis ve bu durum Avrupa Ulkelerinin olasi
adimlarina iliskin spekiilasyonlara yol agti.

ABD’de sendikalar, hikimetin kapanmasi sirecinde Trump
yonetiminin toplu isten c¢ikarmalari derhal durdurmasi igin bir
ABD yargicindan acil engelleme karari talep etti. Cumartesi
gecesi San Francisco’daki ABD Bodlge Yargici Vince
Chhabria’ya yapilan bu acil basvuru, sendikalarin iddiasina
gore ABD Baskani Donald Trump ve diger Ust diizey yetkililer
tarafindan yapilan ve kurumlarin pazartesi giniinden itibaren
isten cikarma planlarini uygulamaya baslayabilecegini ima
eden bir dizi agiklamanin ardindan geldi. Beyaz Saray’daki bas
ekonomi danigmani Kevin Hassett, yonetimin en azindan
pazartesi ginune kadar isten ¢ikarmalari erteledigini sdyledi. O
glin, bolinmis durumdaki Senato, hikimeti 21 Kasim’a kadar
aclk tutacak gegici bitce tasarisini besinci kez oylayacak.
Demokratlardan fire verilmedigi takdirde oylamanin basarisiz
olmasi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Hamas, Trump’in Gazze planina iliskin yaptidi agiklamada,
esir degisimi maddesini olumlu karsiladigini ancak diger
konularin miizakere edilmesi gerektigini belirtti. Israil'in
saldirilar durdurup Gazze'den gekilmesi kosuluyla tim Israilli
esirlerin serbest birakilmasini kabul ettigini ve bu cercevede
arabulucularla derhal muizakerelere hazir oldugunu duyurdu.
Ayrica Gazze’nin yonetiminin Filistin ulusal konsensusu ile
Arap ve Islam ilkelerinin destegine dayali bagimsiz bir
Filistinli organa devredilmesi konusunda mutabakatini
yineledi ve bolgenin geleceginin uluslararasi hukuk ve
kararlar gercevesinde tartisilacagini vurguladi.

Almanya, Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der
Leyen’in 2 trilyon euroluk AB bitge 6nerisini agiklanmasinin
hemen ardindan reddetti. Mevcut 1,2 trilyon euroluk planin
oldukca Uzerinde olan bu butge artigi, Almanya’nin ulusal
biltcelere ek ylUk getirecedi gerekgesiyle kabul gérmedi.
Alman hukimeti ayrica, 6nerilen sirketlere ek vergi planini da
onaylamadi.

Hindistan’in hizmet ekonomisindeki faaliyet kosullari Eyll
ayinda olumlu kalmaya devam etti. Saghkli talep egilimleri
toplam yeni siparigler, ihracat, istihdam ve is faaliyetlerinde
daha fazla blyUmeyi destekledi. Ancak dort durumda da
genisleme oranlari Agustos ayindan bu yana yavasladi.
Mevsimsel olarak ayarlanmig HSBC Hindistan Hizmetler PMI
is Faaliyeti Endeksi Eylil ayinda 60,9 oldu. Bu rakam nétr
50,0 seviyesinin oldukga Uzerinde olarak Uretimde bir baska
Onemli artigsa isaret etti. Ancak Agdustos ayindaki 62,9
seviyesinden duserek bilyime momentumunda bir kayip
gOsterdi.
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Sirket Haberleri

Tiirk Telekom (TTKOM, Nétr): Tiirk Telekom Grubu sirketlerinden TT Mobil iletisim Hizmetleri A.S., Bilgi Teknolojileri ve Iletisim
Kurumu ("BTK") tarafindan 16 Ekim 2025 tarihinde gerceklestiriimesi planlanan ihaleye katiima karari ald1.

Hisse Kodu TTIKOM  F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 51,20 FD/FAVOK 3,5
52H En Yuksek (TL) 62,80 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 42,88 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 179.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.315,1 Si1H 3,1%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A -4,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -21,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -12,2%
3A Hacim (mn TL) 1.207,5 YB 7,3%

Eregli Demir Gelik (EREGL, Sinirh Negatif): Sirket, Tata Steel International (North America) Ltd. (eski unvani Corus
International Trading Ltd.) tarafindan agilan davaya iligkin agiklamalarda bulundu. Hatirlanacagi tzere, 2012 yilinda Tata Steel
International (North America) Ltd. tarafindan Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde sirkete karsi ferileriyle birlikte 8.668.800
TL (4.800.000,00 USD) tutarli bir tazminat davasi agiimisti. Nihai durumda, Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin 09.07.2025 tarihli
2024/5430 E. 2025/4993 K. sayili karari ile taraf vekillerinin temyiz itirazlarinin reddedildigi belirtildi. Buna gére, Ankara Bolge
Adliye Mahkemesi 22. Hukuk Dairesi'nin 14.06.2024 tarihli 2023/1365 E. 2024/847 K. sayili kararinin onanmasina kesin olarak
karar verildigi bildirildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 39,3
Cari Fiyat (TL) 29,34 FD/FAVOK 16,6
52H En Yuksek (TL) 32,70 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 19,91 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 205.380,0
Piyasa Degeri (mn USD) 49455 S1H -0,6%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A 1,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,1% S3A 1,3%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -3,6%
3A Hacim (mn TL) 5.164,8 YB 10,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 03/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 38,12 TL — 38,30 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,21 TL) toplam 250.000 TL nominal de@erli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugune kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 5.675.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,71'dir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 16,8
Cari Fiyat (TL) 37,30 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,7
52H En Diguk (TL) 29,83 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 29.635,3
Piyasa Degeri (mn USD) 713,6 S1H 0,5%
Halka Agiklik Orani (%) 73% S1A -15,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A -15,5%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -31,9%
3A Hacim (mn TL) 550,4 YB -21,8%

MLP Saglik Hizmetleri (MPARK, Sinirli Pozitif): Sirket yonetim kurulu tarafindan, %63,93 oraninda pay sahibi oldugu MLP
Atasehir Saghk Hizmetleri A.S. istirakindeki payinin %100'e ¢ikariimasina karar verildi.

Hisse Kodu MPARK  F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 325,75 FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 422,50 FD/Satiglar 1,7
52H En DusuUk (TL) 280,25 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 62.222,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.498,3 S1H -4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 42% S1A -8,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -14,7%
Temettd Verimi 0,0 S1Y -24,0%
3A Hacim (mn TL) 325,8 YB -25,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
ﬁ:g m Kapanig 11.27x
11.0 -
105 - Minimum 10.05x 5.45x
192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.98x 8.51x
8.0 Minimuma Uzaklk 1.21x 5.82x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -0.35x -0.35x
6.5
6.0 Performans 14.3% 102.8%
5.5
5.0
4.5
A T T . o o o w  w A o oA a Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 ¢4 ¢ ¢ ¢ g9 g g g9 9 g9 9 g i X :
3 3 ) a3 S 3 s 9 ) S 2 ) S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %24.5 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.29x
1.4 Minimum 1.27x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.38x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.02x 0.30x
Maksimuma Uzakhk -0.16x -0.34x
0.6 10.4
Performans -0.3% 1.0%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § % § § § § § § § § § § carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
- - - ° ° ° e ° ° e ° e = garpan seviyesine %1.4 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
175 ,\I\/\-\/'\ Kapanis 16.99x
16.5 Minimum 15.58x 7.93x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.04x 12.99x
i:: Minimuma Uzaklik 1.41x 9.06x
10:5 Maksimuma Uzaklik -1.12x -1.12x

9.5 A W | Performans 10.7% 112.2%
7.5
65 < < < n " n " n " n n n n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (N N (N g N I g N N Q N P .
S 3 ) 3 g Py 3 pra S N L g S carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %23.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
15 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -27.81
5 Minimum -27.8 -27.8
0 ‘\/ Maksimum -10.9 9.7
-5 Ortalama -17.3 -7.2
-10 Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
-15 Maksimuma Uzakhk -16.9 -37.5
e
-20 A\ w v Performans 11.1% 15.5%
-25
-30 .
<« - - - - - - "~ - - "~ - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
S 3 ) = N & =3 & ey = 3 & seviyeye 10.5 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 20.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -24.1
0 Minimum -24.1 -32.1
Maksimum -10.1 16.3
-10 0 Ortalama -15.8 -9.6
Minimuma Uzakhk 0.0 8.0
20 Maksimuma Uzaklik -14.0 -40.4
Performans -2.1% 13.5%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < n 0 n n n n n n n n seviyeye 8.3 puan; son bir yillik ortalama
N N Q N N N N g N N N N N .
S = o] 3 S 3 g 9 ] 5 Q x S seviyeye 14.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
A I\ Kapanig -4.3
10 Minimum -9.3 147
5 Maksimum 8.7 16.3
0 | Ortalama -0.2 2.7
s Minimuma Uzakhk 5.0 104
- v
\r\ I'N Maksimuma Uzaklik -13.0 -20.7
-10 _ Performans 6.5% 14.6%
-15 V
-20
§ § § § § § § § § § g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - = e . ° ° e ° ° e e e seviyeye 7.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Veri Ddnemi Beklenti Onceki
6 Ekim 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi
6 Ekim 12:00 Euro Bélgesi Sentix Investor Confidence Ekim -8 9,2
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satilar (Aylk) Eylil 0,2% -0,5%
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Eylil 1,4% 2,2%
6Ekim 17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konugmas! - - -
6 Ekim 17:05 ABD BOMC Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
6 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konusmasl
7Ekim - Gin Déviz Rezervleri (Milyar Dolar) Eylul - 33221
7 Ekim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari Agustos 1,3% 1,4%
7Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Agustos 107,1 106,1
7Ekim 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -61,4 -783
7Ekim 15:30 ABD ithalat (Yillik) Agustos - 0,3%
TEkim 15:30 ABD ihracat (Yillik) Agustos - 5,9%
7Ekim 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
7 Ekim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Eyliil - 84,2
7Ekim 17:30 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi - - -
7Ekim 18:00 ABD NY Fed'in 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 3,20%
7 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmas!
7 Ekim 19:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
7Ekim 22:00 ABD Tiiketici Kredisi (Trilyon Dolar) Agustos 15 161
8 Ekim 02:30 Japonya Galisan Maaglari (Yillik) Agustos 2,7% 3,4%
8 Ekim 02:50 Japonya Cari Hesap Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 29 182
8 Ekim 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 3Ekim - -12,7%
8 Ekim 16:30 ABD Fed Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi. Ekim
8 Ekim 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Ekim - -
9 Ekim 09:00 Japonya Makine Araglari Siparigleri (Oncii, Yillik) - - 85%
9 Ekim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos - -1,8%
9Ekim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - 50%
9 Ekim 13:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
9Ekim 14:30 Euro Blgesi AMB'nin Eyliil ayitoplanti tutanaklari yayimlanacak - - -
9Ekim 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan 4Ekim - -
9 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 27 ylil - -
9Ekim 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Final, Aylik) Agustos - -0,2%
10-15 Ekim - Gin M2 Para Arzi (Yillik) Eylil 8,6% 8,8%
10-15 Ekim - Gin M1 Para Arzi (Yillik) Eylil 6,1% 6,0%
10 Ekim 02:50 Japonya BIFE (Aylik) Eylil 0,1% -0,2%
10 Ekim 02:50 Japonya BIFE (Yillik) Eyliil 2,5% 2,7%
10Ekim 04:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
10 Ekim 10:00 Tiirkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Agustos - 13%
10 Ekim 16:45 ABD Fed Uyesi Goolshee'nin Konusmasi Ekim - -
10Ekim 16:45 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giveni (Onci) Ekim 54,3 55,1
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncil) Ekim - 60,4
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ekim - 51,7
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Tiife Beklentisi (Oncii) Ekim - 4,7%
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Tiife Beklentisi (Oncii) Ekim - 3,7%
10 Ekim 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Eylil - -344.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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