Uluslararasi Piyasalar Bulteni (02.10.2025)

ABD Piyasalari: ABD hisse senetleri, teknoloji dnculugunde suren gug-
IU rallinin etkisiyle gunu rekor seviyelerde tamamladi. S&P 500, Nas-
dag 100 ve MSCI DUnya Endeksi yeni zirveler gorurken, yatirirmcilarin
yapay zeka temall hisselere olan ilgisi endeksleri desteklemeye de-
vam etti. Vadeli kontratlar da pozitif seyrini koruyor; S&P 500 vadelile-
ri 9%0,1, Nasdaq 100 vadelileri %0,2 oraninda artis kaydetti. Makro cep-
hede, Eylul ayina iliskin ADP &zel istihdam verisinin sUrpriz bicimde
gerilemesi, isgUcuU piyasasinda yavaslama sinyalleri verdi. Bu gelisme,
Fed'in yiIl sonuna kadar iki kez faiz indirimi yapabilecedi yonundeki
piyasa beklentilerini daha da gug¢lendirdi. Son dénemde gelen JOLTS
raporundaki zayif tablo ile birlikte dusunuldigunde, istihdamdaki
yavaslamanin enflasyon baskilarini hafifletebilecedi ve Fed'e daha
fazla hareket alani saglayabilecedi degerlendiriliyor. Ote yandan, yedi
yil aradan sonra yasanan hukimet kapanmasi veri akisini sekteye
ugratarak ozellikle istihdam ve blUyume gostergelerinin takibini zor-
lastirsa da, kuresel rallinin ivmesi korunuyor. Piyasalar, kapanmanin
kisa sUrede ¢ozUlecegi yonunde beklentiler nedeniyle olumsuz bir
fiyatlama Uretmedi. Tarihsel 6rnekler de bu tur kapanmalarin genel-
likle kisa sUrdugunu ve makroekonomik etki yaratma potansiyelinin
sinirli oldugunu ortaya koyuyor. Sonug olarak, ABD piyasalarinda gug-
IU risk istahi korunurken, yatirimcilarin odagi hem yapay zeka ve tek-
noloji sirketlerindeki olumlu haber akisina hem de Fed'in dnUmuzde-
ki aylarda atacagi adimlara gevrilmis durumda.

Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senetleri, kUresel ¢capta teknoloji odakl
ralliye paralel olarak pozitif seyir izledi. Euro Stoxx 50 vadeli kontratla-
r %0,5 oraninda yUkselirken, bdlge endeksleri kUresel risk istahindaki
artistan destek buldu. Ozellikle ABD ve Asya piyasalarinda yapay zeka
ve Gip sektdrlne yonelik guglu haber akisi, Avrupa tarafinda da tek-
noloji hisselerine alim getirdi. Yatirrmcilarin odagi, yapay zeka ve veri
merkezi yatirimlarina ydnelik gelismelere cevrilmis durumda. Ope-
nAl'nin GUney Koreli Ureticilerle yaptigi is birligi sonrasi Asya teknoloji
hisselerinde gorulen sert yukselisin, Avrupa’daki yari iletken ve tekno-
loji tedarik zinciri sirketlerine de olumlu yansiyabilecegi degerlendiri-
liyor. Bu nedenle dzellikle Almanya ve Hollanda merkezli teknoloji
firmalari yatinmci ilgisi gérmeye devam ediyor. Bununla birlikte, bdl-
ge piyasalarinda jeopolitik belirsizlikler ve ECB'nin para politikasi
adimlari da yakindan takip ediliyor. Enflasyonun seyri ve blUyUme go-
ranUimune iliskin endiseler korunmakla birlikte, klresel piyasalardaki
rallinin sagladigi gucli momentum Avrupa endekslerinin yukari yon-
|0 hareketini destekliyor.

Asya Piyasalari: Asya hisse senetleri, teknoloji énculugunde guglu bir
yukselis sergileyerek kuresel ralliyi destekledi. MSCI Asya Pasifik En-
deksi %1,1 artis kaydederken, 6zellikle GUney Kore piyasalari 6n plana
ciktl. Samsung Electronics %4,3 yukselirken, SK Hynix %10 deger ka-
zandi ve bu hareket GUney Kore borsasini tim zamanlarin zirvesine
tasidi. Rallinin temel nedeni, OpenAl'nin Samsung ve SK Hynix ile
yaptigi anlasma oldu. Sirketin yapay zeka odakli veri merkezi yatirim-
lari kapsaminda iki Ureticiyi sUrece dahil etmesi, bdlge teknoloji his-
selerine gUg¢lu bir alim dalgasi getirdi. Bu gelisme, yapay zeka ve ¢ip
sektdérinun Asya'daki uzun vadeli bUyume hikayesini daha da pekis-
tirdi. Bolgenin diger borsalarinda da iyimser seyir hakimdi. Hong
Kong Hang Seng Endeksi %1,6 yUkselirken, Japonya Topix %0,1 artida
kapandi. Avustralya ASX200 ise %12 deder kazandi. Ozellikle Hong
Kong piyasalarinda yapay zeka ve teknoloji odakli sirketlerin rallisi
dikkat cekti.
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Emtialar: Altin, son dénemdeki guclu ralli sonrasinda piyasalarin gun-
deminde kalmaya devam etti. Spot altin fiyati, Ust Uste bes islem gu-
nunde tarihi rekor seviyelere ulasmasinin ardindan Ekim ayinin ilk
gunlerinde yataya yakin seyretti. Bu yukselis surecinde, kUresel belir-
sizlikler, ABD'de hUukUmet kapanmasinin yarattigi risk algisi ve Fed'in
faiz indirimi beklentilerinin artmasi énemli rol oynadi. Ozellikle &zel
sektdr istihdamindaki zayiflik ve is glcU piyasasindaki soguma sinyal-
leri, yatirimcilarin guvenli liman olarak altina yonelmesine yol acti.
Ancak rallinin ardindan teknik duzeltme ve kar realizasyonlarinin
devreye girmesiyle fiyat hareketleri daha dengeli hale geldi. Buna
ragmen altin, yUksek seviyelerde kalmaya devam ederek yatirrmcila-
rin portfoy gesitlendirmesinde dnemli bir rol oynamayi surdurdu.

Petrol fiyatlari ise kUresel talep gdrinimu ve arz dengelerine iliskin
gelismeler 1siginda yukari yonlU hareket etti. West Texas Intermedia-
te (WTI) ham petrolU, gun icerisinde %0,5 artisla 62,11 dolar/varil sevi-
yesine yuUkseldi. Artista, Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimlerin arz en-
diselerini canl tutmasi ve kiuresel ekonomik aktivitenin kademeli to-
parlanmaya devam edecegdi beklentileri etkili oldu. Bununla birlikte,
ABD'de talep tarafina iliskin gostergeler karisik sinyaller veriyor. Bir
yandan yavaslayan istihdam piyasasi ve tuketim tarafindaki belirsizlik
petrol talebi Uzerinde baski yaratirken, diger yandan OPEC+'In Uretim
politikalari fiyatlara destek saglamaya devam ediyor.

Ozellikle yapay zeka yatirimlari kapsaminda artan kuresel enerji ihti-
yaci da orta-uzun vadede petrol fiyatlarinin seyrini etkileyecek dnemli
bir faktor olarak 6ne cikiyor. Veri merkezleri, ¢ip Uretim tesisleri ve
dijital altyapi yatirimlari nedeniyle enerji talebinin artacagi beklentisi,
emtia piyasalarinin gelecek dénem fiyatlamalarinda dikkate alinan
yeni unsurlar arasinda yer aliyor.

Genel olarak bakildiginda, altin guglu guvenli liman talebiyle yuksek
seviyelerde dengelenirken, petrol arz-talep dengesi ve jeopolitik risk-
ler nedeniyle destek bulmaya devam ediyor. Bu tablo, yatirimcilarin
emtia piyasalarinda hem enflasyon riskine karsi korunma arayislarini
hem de kuresel bUyUme beklentilerini fiyatlamayi surdurduklerini
ortaya koyuyor.
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