
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 248 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay açılış beklentimizle beraber 10.750 seviyesini destek, 10.900

seviyesini direnç olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy :ATAKP (*), AYGAZ, BIMAS(*), EKGYO (*), TURSG

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ EUHOL – Yetki ve Faaliyet İptali
✓ GLCVY – İştirak Sermaye Arttırımı
✓ ULUUN – Kredi Kullanımı
✓ GARAN – İştirak Sermaye Artırımı
✓ TSGYO – Pay Satış Süresi Uzatılması
✓ KORDS  – Zarar Gören Envanter
✓ TOASO  – Birleşme
✓ ALTNY – Yeni İş Sözleşmesi

KÜRESEL PİYASALAR KARIŞIK SEYREDİYOR

Küresel piyasalarda, ABD-Çin gerginliğinin azalacağına ilişkin beklentilerle
bir süredir etkili olan yükseliş eğiliminin yeni günde kar satışlarıyla
karşılaştığı görülüyor.

Yarın ABD Merkez Bankasının (Fed) açıklayacağı para politikası kararları
öncesinde yatırımcıların sınırlı da olsa temkinli davrandığı dikkati çekerken,
bankanın yarın 25 baz puan faiz indirmesine kesin gözüyle bakılıyor.

Para piyasalarında Fed’in bu yıl yapılacak iki toplantıda toplamda 50 baz
puan faiz indireceği fiyatlanıyor.

Para politikası metni ve toplantı sonrası Fed Başkanı Jerome Powell’ın
açıklamalarının da piyasaların yönü üzerinde etkili olması bekleniyor.

Öte yandan, ABD Başkanı Donald Trump’ın Asya turu yakından takip
edilirken, Çinli mevkidaşı ile yapacağı toplantı ve toplantıdan çıkacak
sonuçlar yatırımcıların odağında bulunuyor.

Yurt içinde ise dün hafif satış ağırlıklı bir seyir izlenirken, bugün piyasalarda
29 Ekim Cumhuriyet Bayramı nedeniyle yarım gün işlem gerçekleştirilecek.

28.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.821,55 1,83

Dow Jones Endeksi 47.544,59 0,71

S&P 500 Endeksi 6.880,16 0,07

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 25.952,75 -0,04

Nikkei 225 Endeksi 50.152,42 -0,71

Şanghay Bileşik Endeksi 3.996,35 1,17

FTSE 100 Endeksi 9.653,82 0,09

DAX 30 Endeksi 24.308,78 0,28

CAC 40 Endeksi 8.239,18 0,16

Ons Altın 3.964,27 -0,43

Ons Gümüş 46,63 -0,59

Gram Altın 5.347,85 -0,22

Gram Gümüş 62,90419 -0,41

Brent Petrol 64,833 -0,48

Dolar Endeksi 98,566 -0,21

USDTRY Paritesi 41,9611 0,22

EURTRY Paritesi 48,9506 0,33

EURUSD Paritesi 1,1666 0,18

GBPUSD Paritesi 1,3366 0,23

USDJPY Paritesi 151,79 -0,71

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.853,43 -0,81

Bist 30 Endeksi 11.860,93 -0,94

Bist 100-30 Endeksi 19.474,06 -0,46

Bist Tüm-100 Endeksi 56.372,75 0,11

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,19         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,30           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,29         

Ishares Msci Turkey (ETF) 33,89

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,00         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 248,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

17.00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ İşsizlik rakamları açıklandı

Türkiye'de işsizlik oranı, eylülde bir önceki aya göre değişmeyerek yüzde 8,6 olarak tespit edildi.

Kaynak: Anadolu Ajansı (AA)

➢ Güven endeksi ekimde hizmet ve inşaat sektörlerinde azalırken perakende sektöründe arttı
Güven endeksi, ekimde geçen aya kıyasla hizmet sektöründe yüzde 0,3, inşaat sektöründe yüzde 5,3 azalırken perakende ticaret 
sektöründe yüzde 3,7 artış gösterdi.

Kaynak: AA

➢ Küresel gaz piyasalarında rekor LNG kapasitesi artışıyla köklü değişimler bekleniyor

Uluslararası Enerji Ajansı'nın (IEA) küresel gaz piyasalarındaki son gelişmeleri ve orta vadeli görünümü içeren Gaz 2025 raporuna göre, 
2022'de başlayan Rusya-Ukrayna Savaşı'nın ardından doğal gaz sektöründeki arz şoku sonrasında piyasalar kademeli şekilde 
dengelenmiş olsa da fiyatlar tarihi seviyelerin oldukça üzerinde kaldı. 

Kaynak: AA  

➢ Amazon’da işten çıkarma dalgası:

Amazon, pandemi dönemindeki aşırı işe alımların ardından maliyetleri kısmak için 30 bine kadar kurumsal pozisyonu kapatmayı 
planlıyor. Bu adım, şirketin 2022’den bu yana en büyük işten çıkarma dalgası olacak

➢ Kaynak: Oksijen



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ ALTNY – Yeni İş Sözleşmesi

Yurt içinde yerleşik müşteri ile yangın söndürme sistem tedarikine yönelik olarak 5.950.000 dolar+KDV tutarında sözleşme 
imzalandı. 

Yurt içinde yerleşik müşteri ile taktik seviye kara araçlarına yönelik kritik bileşen üretimleri kapsamında 994.950 dolar+KDV
tutarında sözleşme imzalandı.

✓ TOASO  – Birleşme

TOFAŞ, SPK'nin Stellantis ile kolaylaştırılmış usulde birleşmesi işlemine onay verdiğini duyurdu

✓ KORDS  – Zarar Gören Envanter

Endonezya tesisinde meydana gelen sel olayından etkilenen envantere ilişkin 5,5 milyon dolar ve maddi duran varlıkların 
20,6 milyon dolar tutarındaki değer düşüklüğü 3. çeyrek finansallarında diğer giderlerde kaydedildi.

✓ TSGYO – Pay Satış Süresi Uzatılması

TSKB GYO'nun borsada işlem gören paylarının kesin taahhüt içermeyecek şekilde bir yıl içinde 25 milyon TL nominal tutara 
kadar satılmasını içeren pay satım ile ilgili sürenin dolacak olması sebebiyle; kesin taahhüt içermeyecek şekilde 25 milyon 
TL nominal tutara kadar satması yetkisinin 1 yıl süre ile uzatılmasına karar verildi.

✓ GARAN – İştirak Sermaye Artırımı

Hollanda'da yerleşik %100 iştirak Garanti Bank International N.V.'ye 250.000.000 Euro tutarında sermaye artırımı 
yapılmasına karar verilmiş olup sermaye bedeli ödendi.

✓ ULUUN – Kredi Kullanımı

Depo yatırımı harcamaları ile makarna üretim tesisinin yatırım harcamalarının uzun vadeli finansmanının sağlanması 
amacıyla 75 milyon dolar tutarında, 2 yıl ana para ödemesiz, toplam 7 yıl vadeli kredinin kullanımı gerçekleştirildi.

✓ GLCVY – İştirak Sermaye Arttırımı

Fibabanka'nın gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak satışında 59,1 milyon TL anapara büyüklüğündeki 1 bireysel portföyün 
ihalesi en yüksek teklif verilerek kazanıldı.

✓ EUHOL – Yetki ve Faaliyet İptali

Bağlı ortaklık Euro Finans Menkul Değerler'in yetki belgesinin ve tüm faaliyet izinlerinin iptaline karar verildi. Karar ile ilgili 
olarak yasal yollara gerekli başvuru yapıldı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 0,81 değişim göstererek günü
10853,43 seviyesinden tamamladı. Güne yatay başlayan endekste
seans içerisinde satış ağırlıklı bir seyir etkili oldu. Hacim 124 milyar TL
ile bir önceki işlem gününe göre azalış gösterdi. Endeks gün içerisinde
en yüksek 10948,13 seviyesini test ederken, en düşük 10823,19
seviyesine geriledi. Haftanın ikinci işlem gününe başlarken aşağı
yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10750 ve 10570
seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde ise
10900 direnç olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı dün yüzde 1 azalışla günü
11883 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
yüksek 12036 seviyesini görürken, en düşük 11853 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
12000 olurken bu seviyenin kırılması durumunda 12200 puan direnç
olarak takip edilebilir. Olası düşüşlerde ise 11600 puan destek olarak
izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde -0,16 değişim ile 3974,97
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
3964,32 seviyesini görürken en yüksek 4019,74 seviyesine ulaştı. Ons
Altında bugün 4008,36 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
4041,76 ve 4063,78 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3952,94 öncelikli destek olurken
3930,92 ve 3897,52 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,18 değişim ile
1,1665 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1642 seviyesini görürken en yüksek 1,167 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi'nde bugün 1,1676 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,1686 ve 1,1703 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1648 öncelikli destek
olurken 1,1632 ve 1,1621 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* ATAKP, BIMAS ve EKGYO Katılım Endeksi’ne uygundur

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,15              9,60% 58,80

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,22-              272,13% 208,80

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,46              41,55% 44,90

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,00              47,68% 19,76

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,57              -7,15% 39,74

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,75              6,37% 459,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,85              -8,57% 205,80

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,57              14,71% 100,00

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 27.10.2025 55,50 52,00 58,20

AYGAZ 27.10.2025 196,00 186,00 203,00

BIMAS 27.10.2025 579,50 550,00 599,00

EKGYO 27.10.2025 20,10 19,10 20,80

TURSG 27.10.2025 11,63 11,00 11,99
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