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Bankacilik sektoruntin Eyltl 2025 net kari 106.3mlr TL olarak gergeklesti. (yoy:+37%, mom: +26%)
Boylece, yilin ilk dokuz ayinda toplam net kar 669.7mlr TL oldu (yoy:+45%) (Ozkaynak karllig::
%27.5). 3C25'de sektorin net kari ceyreksel bazda %20 artti. Operasyonel gelirlerin %6 arttigi ayda,
azalan net karsilik giderleri net kari destekledi. Kredi mevduat makasi aylik bazda 45 baz puan
artarken, net faiz marji artan para piyasasi fonlama giderleri neticesinde 15 baz puan daraldi ve %5.2
oldu.

One cikan basliklar su sekildedir;

=  Komisyon gelirleri aylik bazda %17 artarken, yillik bazda ise %61 artarak gectigimiz yildan
suregelen kuvvetli gériunumand surdarda. Onceki ayda, 19.7mlr TL olan ticari islemler zarari, bu
ay 14.9mlr TL zarar olarak gerceklesti ve net kari destekledi.

= Sektorin net karsiliklart aylik bazda %73 azaldi. Takip rasyosu aylik bazda 7 baz puan artarak
%2.3 oldu. 2025 yil kimule net risk maliyeti +45bps oldu. (2024 -53bps).

Bankacilik sektériinde bekledigimiz tzere ceyreklik marj artisi 56baz puan seviyesinde gerceklesti.
Ozellikle, enflasyon géruntminde son ayda yasanan bozulma, faiz indirim beklentilerini ve boyutunu
bir miktar torptledi. %60 TL mevduat payi hedefiise fonlama maliyetlerinin asagi gelmesini sinirliyor.
Dolayisiyla, bankalar icin yilin ikinci yarisinda beklenen giclt marj genislemesi beklentilerinin bir
miktar asagi geldigini gbzlemliyoruz. Marj tarafinda son dénemde 6zel bankalarin kamu banklarina
gore daha iyi performans gostedigini gbzlemliyoruz. Son bir ayda sanayi endeksine gére %7 negatif
ayrisan bankacilk sektérinde 6numuzdeki donemde toparlanma bekliyoruz. Bankacilik sektérti 1 yil
ileriye donuk beklentilerde 3.4x F/K ve 0.7x F/DD ile, GOP benzerlerine gore sirasiyla %66 ve%39
iskonto ile islem goriuyor. Bu kapsamda, vade uyumsuzlugu nedeniyle faiz indirimden olumlu
ayrismasini bekledigimiz Akbank ve Yapi Kredi'yi model portféyiimizde bulundurmaya devam

ediyoruz.

Fisi Fisi Kiimiile Fisi
Gelir Tablosu (mn TL) 0924 0825 0925 D(Z%’I'?'I‘T D(ﬁf'ﬁ'l‘? 0924 0925 D(ig"l'f'l‘?
Net Faiz Gelirleri 89,177 160,798 161,353 0% 81% 663,948 1.131,273 70%
Komisyon Gelirleri 59,952 82,546 96,480 17% 61% 459,671 691,429 50%
Ticari islemler Kari 7,728 -19,724 -14,923 n.m. n.m. -90,462 -59,590 n.m.
Temettu Gelirleri 4,290 3,303 2,061 -38% -52% 31,773 38,741 22%
Diger Gelirler 30,392 30,381 47,452 56% 56% 298,999 377.316 26%
Toplam Gelirler 191,539 257,303 292,422 14% 53% 1,363,928 2,179,169 60%
Faaliyet Giderleri 73843 105,748 109,565 4% 48% 591,792 897,658 52%
Karsiliklar Oncesi Kar 117,696 151,555 182,857 21% 55% 772,136 1,281,511 66%
Karslliklar 21,232 46,336 51,793 12% 144% 245,479 461,607 88%
Vergi Oncesi Kar 96,463 105,219 131,064 25% 36% 526,658 819,904 56%
Vergi 18,821 21,023 24,789 18% 32% 66,245 150,229 127%
Net Kar 77,642 84,196 106,275 26% 37% 460,412 669,676 45%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy’'e girmesiya da gikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunu yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen tg¢uncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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