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Bir Önceki İşlem Günü (23 Ekim 2025) Ne Oldu?

Ukrayna-Rusya savaşı ile ABD-Çin müzakerelerinde belirsizliğin sürdüğü 
Perşembe günü öncü Asya borsaları karışık kapandı; Türkiye, öncü Avrupa 
borsaları ve ABD S&P500 yükseldi. Türkiye’de Dolar/TL 41.93 ve 5 yıl vadeli 
CDS risk primi 266 baz puan ile değişmedi, gram altın 5571 TL’ye yükseldi, 2 
yıllık tahvil faizi %40.55’e geriledi. Dolar endeksi DXY 98.94’e, EUR/USD 
1.1618’e ve Bitcoin 110012 dolara, ABD 10 yıllık tahvil faizi %4.00’e ve spot 
ons altın 4126 dolara yükseldi. Trump’ın savaşı sonlandırmak adına iki dev 
Rus petrol şirketine yaptırım kararı almasıyla Brent petrolün varil fiyatı 
65.99 dolara yükseldi. S&P 500 VIX endeksi (korku endeksi; kritik seviye 20) 
17.30’a geriledi.

Türkiye’de TCMB talep koşulları dezenflasyonist düzeyde, dezenflasyon ise 
yavaşlıyor diyerek politika faizini 100 baz puan indirerek %39,5’e düşürdü; 
fiyat istikrarı sağlanana kadar sürdürülecek sıkı para politikası sürdürülecek. 
17 Ekim haftasında brüt rezervler $199 milyara, hanehalkı DTH $218 
milyara yükseldi, kredi kart ve ticari kredi hacmi yavaşladı, tüketici kredileri 
hızlandı. Ekimde Tüketici Güven Endeksi 83,6’ya düşerek kötümserlik hafif 
arttı, hanenin mevcut maddi durumunda bozulma sürdü.

ABD’de Eylülde mevcut konut satışları aylık %1,5 arttı.

Euro Bölgesi’nde Ekimde Tüketici Güven Endeksi (eşik 100) -14,2’ye 
iyileşerek kötümserlik zayıfladı. Tüketici güveninde iyileşme ekonomik 
aktiviteyi destekliyor.

TAKVİM Gerçekleşen Beklenti Önceki
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23 Ekim 2025’te Açıklanan Makro-Ekonomik Veriler

Türkiye’de TCMB talep koşulları dezenflasyonist düzeyde, dezenflasyon ise yavaşlıyor diyerek politika faizini 100 baz puan indirerek %39,5’e 
düşürdü; fiyat istikrarı sağlanana kadar sürdürülecek sıkı para politikası sürdürülecek. 17 Ekim haftasında brüt rezervler $199 milyara, 
hanehalkı DTH $218 milyara yükseldi, kredi kart ve ticari kredi hacmi yavaşladı, tüketici kredileri hızlandı. Ekimde Tüketici Güven Endeksi 
83,6’ya düşerek kötümserlik hafif arttı, hanenin mevcut maddi durumunda bozulma sürdü (Sol Grafik).

Euro Bölgesi’nde Ekimde Tüketici Güven Endeksi (eşik 100) -14,2’ye iyileşerek kötümserlik zayıfladı (Sağ Grafik). Tüketici güveninde iyileşme 
ekonomik aktiviteyi destekliyor.



24 Ekim 2025 - Makroekonomik Veri Gündemi

Beyaz Saray’ın gelecek hafta Trump ile Çin Başkanı Şi’nin G.Kore’de
görüşeceği haberiyle uyandığımız yeni günde yurt içinde TSİ1010 
CHP kurultay davasına odaklanacağız. Öncü Asya borsaları ve vadeli 
S&P 500 yukarıda. Dolar endeksi DXY 99.05 ve Bitcoin 111314 dolar 
ile yukarıda, EURUSD 1.1606 ile aşağıda. 10 yıllık ABD tahvil faizi 
%4.00, spot ons altın 4112 dolar ve spot ons gümüş 48.54 dolar ile 
aşağıda, diğer değerli metaller düşüyor. Brent petrolün varil fiyatı 
65.77 dolar ile aşağıda. Türkiye’de Dolar/TL 42.06 ile yukarıda.

Küresel öncü ekonomiler Ekim ayı imalat ve hizmet sektörleri PMI 
(eşik 50) tahminleri yayınlanacak.

ABD’de Eylül ayı TÜFE verileri ile Ekim ayı Michigan Üniversitesi 
Tüketici Güven Endeksi (eşik 100) açıklanacak.



BİST 100… Perşembe günü %0,54 artışla 10608 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler aşağıda 10400 ve 
10200, yukarıda 10800 ve 11000.

BİST 30… %0,70 artışla 11567 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler aşağıda 11400 ve 11200, yukarıda 11800 
ve 12000.

Dolar/TL… 41,93 ile yatay kalan kur yeni günde 42,06 seviyesinde. Teknik seviyeler aşağıda 42,00 ve 41,90, yukarıda 
42,20 ve 42,30.

Spot Ons Altın… %0,68 artışla 4126 dolar seviyesinden kapanan spot ons altın yeni günde 4112 dolar seviyesinde. 
Teknik seviyeler aşağıda 4090 ve 4070, yukarıda 4130 ve 4150.

24 Ekim 2025 – Gün İçi Teknik Seviyeler



Yakın ve Orta Vadeli Riskler

• Jeopolitik Riskler… Rusya-Ukrayna barışı ve Gazze-İsrail ateşkesine ilişkin gelişmeler yakından takip edilirken saldırılar devam 
ediyor. ABD’nin Çin’in Rus petrolü alımına devam etmesine karşı tarife artışı tehditleri, Rus İHA’larının Polonya ve Romanya’nın 
hava sahasına girmesinin ardından Rus savaş jetlerinin Estonya hava sahasına girmesi NATO’nun savaşa dahil olma riskini 
artırırken, Çin’in Tayvan’ı ele geçirmek için savaşa hazırlandığı iddialarıyla jeopolitik risk artıyor. İsrail ve Hamas ateşkes 
anlaşmasını imzaladı, süreci izlemeye devam edeceğiz.

• Politika Riski… 19 Mart’ta gözaltına alınan İBB Başkanı Ekrem İmamoğlu’nun tutuklanmasıyla siyasi gerginlik ve sosyal 
çalkantıların alevlenmesine sebep olarak yatırımcıları riskten kaçışa iterken Türkiye’nin risk primi sert yükseldi, yabancılar carry
trade pozisyonlarını kapatırken yılbaşından bu yana DİBS ve hisse senedi pazarlarına gelen kısa vadeli yurt dışı yatırımlar 
Türkiye’den çıktı. Siyasi risk sürüyor.

• Fiyat ve Faiz Riski… Artan politika riski borçlanma maliyetlerinde dolayısıyla da bütçe açığı üzerinde baskı oluşturmaya devam 
ediyor. Uluslararası rezervlerde iyileşme ve enflasyon beklentilerinde aşağı yönlü eğilim Türkiye’nin kredi notunu desteklerken,
ortodoks ekonomi politikalarından uzaklaşma riski yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatlarının 200 milyar dolar seviyelerinde 
kalmasına sebep oluyor. ABD-Çin ticaret geriliminin artması ve FED’in bağımsızlığına ilişkin endişeler fiyat ve faizler üzerinde 
baskıyı artırıyor. ABD’de hükumetin halen kapalı olması sebebiyle resmi veriler açıklanmıyor, sürecin uzaması ekonomik 
aktiviteyi aşağı baskılayacak ki nitekim ABD Hazine’sinden bir yetkili haftalık maliyetin 15 milyar dolar olduğunu açıkladı.

• Finansal İstikrar Riski… Çin’de gayrimenkul sektörü yüksek finansal risk taşıyor. FED’in bağımsızlığına ilişkin olarak Reuters 
haberine göre ABD yönetiminin FED’in anlaşmalı merkez bankalarıyla olan takas hatlarını (swap line) olası bir pazarlık aracı 
olarak kullanma ihtimali küresel finansal istikrara yönelik risk oluşturacaktır. Japonya’da Başbakanlığa genişlemeci politikayı 
destekleyen Takaichi’nin gelmesi BoJ’un 30 Ekim toplantısında beklemede kalacağı ihtimalini artırırken olası gevşemeci
hükümet politikalarının Japon yeninde değer kaybına sebep olacağı ihtimali ağır basıyor.



2026-2028 Orta Vadeli Program



2026-2028 Orta Vadeli Program



YASAL UYARI

Dışarıdan Temin Edilen Verilere İlişkin Yasal Uyarı
Bu günlük bültende/e-postada yer alan her türlü fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluşları, sivil toplum örgütleri ve diğer 
piyasa koşullarına göre güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz 
şekilde doğru olduğu anlamına gelmemektedir. Günlük bültende yer alan verilerle okuyuculara bülten tarihinden 
bir işlem günü öncesine ait yayınlanan veriler ve bülten gününe ait yayınlanacak veriler konusunda okuyucuya 
tarafsız genel bilgiler sunulmaktadır. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanılması sebebiyle 
ortaya çıkabilecek zararlardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.

Yatırım Tavsiyesi Olmadığına Dair Yasal Uyarı
Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatırım danışmanlığı ve/veya yönlendirici ve taraflı bir 
nitelik taşımayıp okuyucuya dürüst ve objektif bakış açısıyla genel bir bilgilendirme yapılmaktadır. Bu raporda yer 
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada 
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanılarak yapılacak yatırımların ve işlemlerin sonuçlarından ve oluşacak mali 
kayıplardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.


