Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD’de 6zel sektor istihdami eyliilde 32 bin kisi diists ile beklentilerden koti
bir performans gosterirken, agustos ayi verisi de diislis yoniinde revize edildi.
Eylil verisi mart 2023’ten beri en yiliksek aylik diislis gosterirken, 2020’den
beriilk defa iki ay (st liste gerileme kaydetti. istihdam verisinin ardindan Fed’in
eylilde faiz indirimi beklentileri giiglenirken, ABD 10-yillik tahvil faizi %4.10
seviyesine dogru geriledi. Piyasalar, Ekim’deki 25 baz puanlik indirimi kesin
gorirken, Aralik’ta bir faiz indirimi daha yapilmasini %80’in lizerinde olasilikla
bekliyor. Faiz indirimi ve hiikiimet kapanmasinin kisa siirecegi beklentisi ile
diin S&P 500 %0,4, Nasdaq %0,4, Dow Jones %0,15 ylkseldi. Euro Bélgesi’'nde
yillik tliketici enflasyonu beklentilere paralel %2,2 olurken, %2 olan bir dnceki
verinin ve ECB hedefinin hafif Gzerine ylkseldi. Almanya ve Euro Bolgesi’'nde
imalat sanayi PMI endeksleri ise beklentilerin (zerinde gergeklesmekle
birlikte, 50 esik seviyesinin altinda kalarak zayif bir goriinim sergilemeye
devam etti. Saglik sektériinde ABD’nin glimrik vergilerine yonelik endiselerin
hafiflemesi ile birlikte Euro Stoxx 50 %0,9 ylkselis gosterdi. EURUSD 1,1730
seviyelerinde yatay seyrediyor. 2023’ten beri ilk defa Ceyhan terminalinden
Irak petroliiniin ihra¢ edilecegi haberi sonrasinda petrol arzinin artacagi
beklenti ile bu hafta %7 deger kaybeden Brent petrol, 65,7 dolar
seviyelerinden islem goriyor.

Cumhurbagskani Erdogan, enflasyonu yilsonuna kadar %30’un altina distiirmeyi
planladiklarini séylerken, BIST 100 endeksi diinii %1,9 artis ile tamamladi. 2
yillik gésterge tahvilin bilesik faizi %39,24 seviyesine geriledi. imalat PMI
endeksi 46,7 seviyesine gerilerken, eylil ayinda imalat sanayi icin daha
kétiimser bir gériiniim sergiledi. istanbul enflasyonu ise, egitim, ulasim ve gida
sektorlerindeki yiksek fiyat artislari ile eylilde %3,19 artis kaydetti. Yarin
TUIK’in agiklayacagi eyliil ayt TUFE ve UFE verilerini takip ediyoruz. Eyliil ayinda
tuketici fiyatlarinin %2,5 artmasi beklenirken, yillik enflasyonun %33’ten
%32,3’e gerilemesi bekleniyor. Hatirlanacagi gibi, TCMB de son PPK notlarinda
eylil ayinda egitim ve gida fiyat artislarina dikkat ¢ekmis; ve enflasyonun ana
egiliminde bir miktar bozulma goriilebilecegini belirtmisti.

Cumhurbagkani Erdogan, enflasyonu yilsonuna kadar %30’un altina indirmeyi
planladiklarini séyledi. Turkiye Buyik Millet Meclisi (TBMM) yeni yasama
yilinin agihsinda yaptigl konusmada "enflasyonu bu yil sonuna kadar %30'un
altina indirmeyi planladiklarini” vurguladi. Erdogan, finansmana erigimin
kolaylastigini; maliyetlerin belirgin bir sekilde gerildigini ekledi. Ayrica, Tark
Lirasi’'na givenin arttigini; tlkenin risk priminin ve borglanma maliyetlerinin
distiguni ifade etti. TCMB, son Enflasyon Raporu’nda yilsonu enflasyon
tahminini %24-29 araligi olarak vermis; Eyliil ay1 basinda agiklanan Orta-Vadeli
Program’da hikiimetin yilsonu enflasyon tahmini %28,5 olarak agiklanmisti.
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2.10.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.220 1,89
BIST Banka 16.027 3,46
BIST Sinai 14.415 0,77
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 12.762 2,14
XUO030 Aralik 13.437 2,05
Dolar/TL Ekim 42,65 0,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,61 0,05
Euro/TL 48,78 0,06
TLREF 40,17% -0,13
2 Yilhik Tahvil 39,24% -0,36
10 Yilhk Tahvil 31,21% -0,26
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.441 0,09
S&P 500 6.711 0,34
NASDAQ 24.801 0,49
DAX 24114 0,98
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1730 -0,01
USsD/JPY 147,08 0,01
GBP/USD 1,3474 -0,02
DXY 97,74 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.865 0,17
Glmus (Ons) 47,32 1,46
Brent 65,47 -0,83

Makroekonomik Veriler

1-Ekim-25

TR imalat PMI Eyl 46.7 - 47.3
ALM imalat PMI Eyl 495 485 49.8
AB imalat PMI Eyl 498 495 507
AB  TUFE, yillik Eyl 22% 2.2% 2.0%
ABD ADP istihdam degisim  Eyl -32bin  52bin  -3bin
ABD imalat PMI Eyl 520 520 53.0
ABD ISM imalat Eyl 49.1 49.0 487
2-Ekim-25 Saat  Bek. Onc.
AB issizlik Orani Eyl 12:00 6.2% 6.2%

ABD Fabrika Siparisleri,ay. Agu 17:00 1.4% -1.3%
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Satin Alma Yoneticileri (PMI) endeksi, eyliilde imalat sanayi icin daha kdtiimser bir gériiniim sergiledi. S&P Global ve istanbul Sanayi
Odasi tarafindan agiklanan ve imalat sanayi Uretimi i¢in 6ncili bir gosterge olan PMI endeksi, agustosta 47,3 seviyesinde eyliilde 46,7
seviyesine geriledi. Kritik 50 esiginin altinda kalmaya devam eden endeks, imalat sanayinde faaliyet kosullarindaki bozulma egilimin
eylilde bir 6nceki aya gore daha belirgin olduguna isaret etti. Yeni siparisler durgun talep kosullari nedeniyle yavaslarken, istihdam ve
satin alma faaliyetleri dlistis gosterdi. Diger taraftan, satis fiyatlarinda son bes ayin en hizli artisi kaydedilse de fiyat baskilari nispeten
ihmli seviyelerde kalmaya devam etti.

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
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Kaynak: S&P Global Kaynak: S&P Global

istanbul tiiketici enflasyonu eyliilde %3.19 artti. istanbul’da perakende fiyat hareketlerini gdésteren istanbul Ticaret Odasi (iTO)
istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi, eyliilde aylik %3,19 artis gdsterdi. Eylil itibariyle, yillik artis ise %40,75 oldu. Eylil ayinda yeni egitim
yilinin baglamasi ile Egitim harcamalar grubunda kaydedilen aylik %24,3 artis etkili oldu. Buna ek olarak, Ulastirma harcamalari
grubunda (%4,4) yer alan bazi {iriin ve hizmetlerde kamu kaynakl fiyat artislari ve Gida ve Alkolsiiz icecekler harcama grubunda (%3,85)
yer alan iriinlerde mevsimsel etki ve piyasa kosullarina bagli olarak izlenen fiyat artislari eyliilde istanbul enflasyonunu yukari gekti.

Aylik Tiiketici Enflasyonu: ITO ve TUFE
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Kaynak: ITO, TUIK

Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi eyliilde %3 diislisle 70,40 seviyesine geriledi. Alt endekslerde, tiketicilerin mevcut durum ve
gelecege yonelik beklentileri bozulma gosterirken, tiketim egiliminde artis surdi. Tuketici Beklenti Endeksi %0,7 azalarak 70,68
seviyesine dusti. Diger taraftan, icinde bulunulan dénemin dayanikli tiketim mallari ile otomobil ve konut alimi igin uygunlugunu
Olgmeyi amacglayan Tuketim Egilimi Endeksi %6,7 artarak 79,43 seviyesine ylkseldi. Degerlendirmede, i¢ politik gelismelerin ve finansal
piyasalardaki olumsuz seyrin tiiketici beklentilerini olumsuz etkiledigi; reel faizlerdeki baski ve enflasyon beklentilerindeki yliksek seyrin
tiketim egilimini destekledigi belirtildi.

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

BloombergHT Tiiketici Gliven Endeksi
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Kaynak: BloombergHT Tiketim EZilimi Endeksi
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Podcast icin tiklayin.

S&P 500 Carsamba giinii, ADP 6zel sektor istihdamindaki beklenmedik diislistin Fed’in faiz indirimlerini siirdirme ihtimalini artirmasiyla
ylkselirken, Senato’da Cumhuriyetgilerin harcama tasarisinin reddedilmesi ve sonucunda ABD hikimetinin kapanmasi yikselisi sinirladi;
hikimetin kapanmasiyla binlerce kamu calisanin izinle karsi karsiya kalmasi ve ekonomik veri akisinin, 6zellikle de Eylil tarim disi
istihdam raporunun ertelenme riskinin 6ne ¢ikmasi endiseleri sinirli diizeyde artirdi. ADP verilerine gore Eyliil ayinda 6zel sektérde 32.000
istihdam kaybi yasanarak Mart 2023’ten bu yana en buyiik diisis kaydedilirken, piyasa beklentisi olan 45.000 kisilik artisin altinda kald.
Sirketler cephesinde ise Nike ¢eyreklik satislarini artirmasinin ardindan %6 yiikseldi. Pfizer hisseleri Baskan Trump’in Beyaz Saray’da ilag
fiyatlarinin dusurilecegini agiklamasinin ardindan bir giin 6nceki %7’lik artisin lizerine %7 daha yiikselirken, AstraZeneca ve Novo
Nordisk’in ABD’de islem goren hisseleri sirasiyla %10 ve %6 prim yapti, Trump’in ilaglarda tlketiciye dogrudan indirim saglayacak web
sitesi planini agiklamasi sonrasinda ise Eli Lilly hisseleri yaklasik %8 degerlendi. ABD endeksleri diin rekorlarini tazelerken, MSCI World
rekor kirmaya devam etti.

Tirk-Is verileri de gida enflasyonu %3.17, iTO gida ve alkolsiiz alkolsiiz icecekler %3,85 ve iTO TUFE %3,19 artis gdsterdi. TUIK aylik
enflasyonun géreceli olarak diisiik gikacaktir ama gida fiyatlarinin tek basina TUFE’nin %25’ini olusturmasi asagl yonlii bir siirpriz
ihtimalini azaltmaktadir. Cuma giinii TUIK enflasyonu beklentiler dogrultusunda gelmesi bile faiz indirimi biyiikligiini diisiindiirecekken,
2,80-2,90 arasinda siirpriz bir enflasyon faizde indirimi ile belirsizlik yaratabilir. BIST100’Un diinki ylkselisini, hafta basindan bu yana
dusik islem hacimle gerilemenin bir tepki getirebilecegini belirtmistik. Diinkii yasanan yikselisi G¢lincl ¢ceyrek kapanan pozisyonlarin,
son geyrek icin yeniden acilmasi olarak yorumluyoruz. Yarin TUFE verisi aciklanana kadar kisa vadeli 11.240-11.300 tepe nokta ve
11.068'i ise enflasyonu bekleyis noktasi olarak belirliyoruz. TUFE beklentiler ve ilizerinde ¢ikmasi 10.800-10.900 araligina geri

gotirebilir.
Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ENKAI 71,30 69,85 -71,2 74 -75,45 67,60
SOKM 37,30 36,52 -37,14 38,56 -39,36 35,60
TAVHL 241,90 237,4 -240,5 248,2 -252,75 230,30
THYAO 315,75 312 -315,5 322,5-326 302,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Uciincii ceyrekte yolcu biiylimesi ve mevsimsellik etkisi nedeniyle Tav Havalimanlan ve Tiirk Havayollari’'ni, Ortadogu’da yeni is alma
potansiyeli ve finansal yatirimlarinin bu ¢eyrekte katki beklememiz nedeniyle Enka insaat’i, son iki ayda islenmemis gida fiyatlarinin
manset fivatlarini asacak olmasi nedeniyle Sok Marketleri’i giinlik hisse fikirlerimizde ver veriyoruz.
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Sirket Haberleri

BIGCH: 1 Ekim 2025 itibariyla sirketimizin sube sayisi, Tirkiye’de 29 sehirde 125 ve yurt disinda 10 lilkede 13 olmak Uzere toplam 139’dan
138’e gerilemistir.

TTKOM: Stratejik girisimlerinin ve bliyime planlarinin finansmani amaciyla Industrial and Commercial Bank of China ile 250 milyon USD
tutarinda, Eylal 2030 nihai vadeli, ortalama 4,9 yil vadeli ve yillik toplam maliyeti TSOFR + %2,56 olan uzun vadeli kredi anlagsmasi
imzalamistir.

EKGYO: istanbul Basaksehir Damla Kent Projesi Gayrimenkul Sertifikasi ihraci kapsaminda gergeklestirilen ihalede, 120.781,48 m? insaat
alaninda 483 konutun yer alacagi "A Etabi 3. Kisim Konut ve Ticaret insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme isi" icin yiiklenici firma
belirlenmis ve s6zlesme imzalama sireci baslatilmistir.

EBEBK: 30 Eyliil 2025 itibariyla sirketimizin magaza sayisi TUrkiye'de 268’i geleneksel, 18’i mini olmak lzere toplam 286’ya ve
Birlesik Krallik’ta 3’e ulasmis olup, Eyliil ayinda istanbul’da 2 acilis ve 1 kapanis ile izmir'de 1 acilis gerceklestirilmistir.

AFYON-KORDS: Kordsa Teknik Tekstil A.S.’nin 2014’ten bu yana insaat sektdriine ¢éziimler sunan Kratos insaat coziimleri
faaliyet kolunun, ilgili varliklariyla birlikte KDV hari¢ 10 milyon USD bedelle devralinmasina ve bu kapsamda Varlik Devir
Sozlesmesi'nin 01.10.2025 tarihinde imzalanmasina karar verilmis olup, kapanis gerekli yasal islemler sonrasinda
gerceklestirilecektir.

AKFGY: %100 bagh ortakhig Firatcan insaat Turizm ve Ticaret A.S. biinyesinde faaliyete gecen “Terminal Kadikdy”iin Akfen Turizm’e
kiralanmasina iliskin s6zlesme kapsaminda ilk yila ait kira bedelinin %50’si olan 4,8 milyon Euro (KDV dahil) karsihgi 234,01 milyon TL,
01.10.2025 tarihinde tahsil edildi.

KZBGY: Sinpas Kizilbik Thermal Wellness Resort projesinde Eylil 2025’te 253 adet devre milk satisi ile 313,5 milyon TL, 6n satislarin
baslangicindan 1 Ekim 2025’e kadar ise toplam 31.133 adet satisla 9,3 milyar TL tutarinda s6zlesme gergeklestirilmistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercgevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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