Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Bugiiniin odak noktasinda Eyliil ayi tiiketici ve liretici enflasyonu bulunuyor.
Eylil ayinda tuketici fiyatlarinin aylik %2,5 artmasi bekleniyor. Tahminler
%2,20 ile %2,65 araliginda yogunlasirken, ortalama beklenti olan aylik %2,5
artis gerceklesmesi durumunda, yillik enflasyon %33’ten %32,3’e gerileyecek.
Gegen yil Eylul ayinda tuketici fiyatlar aylik %2,97 ve Uretici fiyatlari aylik
%1,37 artmisti. TCMB son PPK notunda Eylul ayinda egitim ve gida fiyat
baskisinin artacagina vurgu yaparken, enflasyonun ana egiliminde bir miktar
bozulma gorilebilecegini belirtmisti.

Din agiklanan TCMB briit rezervleri 183 milyar dolara ulasarak rekor seviyeye
ylkseldi. Swap hari¢ net rezerv, 19-26 Eylil haftasinda 4,1 milyar artarken,
glnliik veriler bu haftanin ilk i¢ gliniinde de 1,7 milyar dolar iyilesmeye isaret
ediyor. Glinl %1,2 disus ile kapayan BIST 100 endeksi %1,2, bir dnceki gliniin
kazanimlarinin bir kismini geri verdi. 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 13
baz puan artisla %39,37 seviyesine yikseldi. 5-yillik CDS spreadi 256 baz puan
ile yatay kald.

Yurtdisinda ise ABD’de federal hiikiimetin kapanmasi ve olasi etkileri
gindemin basinda yer almaya devam ediyor. Temel hizmet disindaki
servislerin kapanmasi ile, bugiin yayinlamasi gereken Eylul ayr Tarim-disi
istihdam verisi aciklanmayacak. Diger taraftan, federal hiikimetin kapanmasi
uzun  sirerse, enflasyon istatistiklerinin  toplanmasinda  sikinti
yasanabileceginden endise ediliyor. Kapanmanin ABD hisseleri Gizerine etkisi
sinirli seyrediyor. Din S&P 500 %0,06, Nasdaq %0,4, Dow Jones %0,17
ylkseldi. Avrupa borsalarinda da sanayi ve teknoloji hisseleri énciliglinde
rekor seviyeler takip ediliyor. Euro Stoxx 50 %1,2 yiikselis rekor seviyeleri
gordi. Spot altin, Fed Uyesi Logan’in faiz indirimlerine iliskin temkinli yaklasimi
ile, 3.840 seviyelerine dogru geriledi. Petrol fiyatlarinda ise arz artisi beklentisi
etkili olmaya devam ediyor. Brent petrol, 64,5 dolar ile son dort ayin en distk

seviyesine indi. EURUSD, 1,1725 seviyelerinde yatay seyrediyor.

Bugiin Avrupa ve ABD’de hizmet sektorti PMI/ISM verilerini izliyoruz.

Eyliil ayinda dis ticaret acig1 %33 artigsla 6,9 milyar dolara yiikseldi. Ticaret
Bakanligi’'nin agikladigi gegici verilere gore, Eylil’de ihracat bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %3 artarak 22,6 milyar dolara ve ithalat %8,8 artarak 29,5 milyar
dolara ulasti. Dis ticaret agigi ise, gecen yil Eylll ayinda 5,2 milyar dolardan bu
Eylil ayinda 6,9 milyar dolara ¢ikti. Boylece, ihracatin ithalati karsilama orani
%81’'den %77’ye geriledi. Enerji ve altin harig tutuldugunda, ihracatin ithalati
karsilama orani ise %98’den %95’e dustu. Eylul ayinda tiiketim mali ithalati
yillik %8,0 artis kaydetti. Tiketim mal ithalati son iki aydir ivme kaybetmis
goriiniiyor. Oncii dis ticaret verileri, Temmuz itibariyle 18,8 milyar dolar
seviyesinde olan 12-aylk birikimli cari islemler agiginin, agustos ayinda gorece
yatay bir seyir izledikten sonra Eylil’de 20 milyar dolarin izerine gikabilecegine
isaret ediyor. Hikiimet, 2026-2028 Orta Vadeli Program kapsaminda, cari
islemler agiginin 2025 yili sonunda 22,6 milyar dolara (GSYH'nin %1,4’(ine)
ylkselecegini tahmin ediyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.083 -1,23
BIST Banka 15.521 -3,16
BIST Sinai 14.251 -1,14
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.551 -1,61
XUO030 Aralik 13.207 -1,60
Dolar/TL Ekim 42,66 0,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,61 0,10
Euro/TL 48,73 0,15
TLREF 40,24% 0,16
2 Yillik Tahvil 39,37% 0,33
10 Yilhk Tahvil 31,17% -0,13
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.524 0,18
S&P 500 6.716 0,07
NASDAQ 24.894 0,37
DAX 24.423 1,28
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1718 -0,11
USsD/JPY 147,23 0,11
GBP/USD 1,3442 -0,26
DXY 97,87 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.842 -0,62
GUmis (Ons) 46,96 -0,76
Brent 64,13 -1,87

Makroekonomik Veriler

2-Ekim-25
AB Issizlik Oran Eyl 6.3% 6.2% 6.2%

3-Ekim-25 Saat  Bek.  Onc.

TR  Tiketici Fiyatlar, aylk Eyl 10:00 2.5% 2.0%
TR  Tiketici Fiyatlar, yillk ~ Eyl  11:00 32.3% 33.0%

TR Uretici Fiyatlar, aylk ~ Eyl  12:00 - 2.5%
TR Uretici Fiyatlar, yillk ~ Eyl  13:00 - 25.2%
JPY  Hizmet PMI Eyl 03:30 53.0 53.1
ALM  Hizmet PMI Eyl 10:55 52.5 49.3
AB  Hizmet PMI Eyl 11:00 51.4  50.5
AB  Uretici Enflasyonu, aylik Eyl 12:00 -0.1% 0.4%
ABD Hizmet PMI Eyl 16:45 53.9 545

ABD ISM imalat-digi PMI Eyl 17:00 51.8 52.0
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Banka ve kredi kartlarinda islem tutari, 26 Eyliil haftasinda %2,5 artti. Banka ve kredi karti islem tutari, 26 Eylul haftasinda bir 6nceki
haftaya gore %2,5 artisla 489,7 milyar TL'ye yikseldi. Bu yikseliste, vergi ve BES 6demelerinde gériilen 18,5 milyar TL artis etkili oldu.

26 alt harcama grubundan 8'i artis gdsterirken, yiikselisin genele yayilmadig goériiliiyor. internet iizerinden kredi karti ile yapilan
ahisverigler ise ayni hafta 18,0 milyar TL artigla 149,1 milyar TL'ye oldu.

TCMB Briit rezervleri, 26 Eyliil haftasinda 4,1 milyar dolar artarak 183 milyar dolar ile yeni rekor bir seviyeye ulasti. Briit rezervlerdeki
bu artisin 2,5 milyar dolari altin fiyatindaki yikselisten kaynaklandi. Net uluslararasi rezerv, 26 Eylil haftasinda 2,3 milyar dolar artisla
72,7 milyar dolara yiikseldi. Swap harig net rezervler de 4,1 milyar dolar artarak 57,2 milyar dolar oldu. Tum etkiler (swap, altin, hazine
doviz mevduati) disarida birakildiginda, 19-26 Eylil haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonu ise 1,6 milyar dolar iyilesme goésterdi.

TCMB glinlik bilango verilerine gore, bu haftanin ilk {i¢ gliniinde TCMB’nin net rezerv pozisyonunda toplam 1,7 milyar dolar iyilesme
oldugu hesaplaniyor.

TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler
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Yurtdisinda yerlesik kisilerin net pozisyonlari, 26 Eyliil haftasinda toplam 692 milyon dolar artti. 26 Eylul haftasinda yabanci
yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlari 159 milyon dolar artti. Siyasi belirsizliklerin azalmasi ile, yabanci yatirimcilarin hisse senedi
pozisyonu Eylil ayinin ikinci yarisinda 566 milyon dolar net yikselis kaydetti. Turkiye’deki bankalarin yurtdisi subeleri disarida
birakildiginda, yabanci yatirimcilar Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 499 milyon dolar net alim gerceklestirdi; 15
Agustos’tan beri en ylksek haftalik artisi kaydetti. Yilbasindan beri, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda net 1,8 milyar
dolar, devlet tahvili pozisyonlarinda net 3,8 milyar dolar ve 6zel sektor tahvillerinde net 440 milyon dolar olmak lzere, toplam 6,0
milyar dolar net artis gergeklesti.

Portfoy Yatirnnmlar*: Tiirk Liras1 Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabanal yatinmcilar, Tiirkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri harig

Yabana Yatirimcr: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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Yurtigi yerlesiklerin YP mevduatlari, 26 Eyliil haftasinda 241 milyon dolar artisla 203,9 milyar dolar oldu. Parite ve fiyat etkisinden
arindirilmig verilere gore ise, 26 Eylil haftasinda yurtici yerlesiklerin YP mevduati 1,3 milyar dolar dugsti. Disusiin 838 milyon dolari
gercek kisilerin YP mevduatinda, 501 milyon dolari ise tlizel kisilerin YP mevduatinda gergeklesti. Gergek kisi mevduatlarinda, ABD dolari
cinsi mevduat 777 milyon dolar ve EUR cinsi mevduat 364 milyon dolar azalirken, altin mevduat (fiyat etkisinden arindiriimig) 332
milyon dolar artti. Boylece, Agustos sonundan beri YP mevduatlarda gorilen artis egilimi (5,5 milyar dolar), Eylil’tin son haftasinda i¢
politik belirsizliklerin azalmasi ile tersine dond.

Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplari, 26 Eylil itibari ile 293 milyar TL (7,1 milyar dolar) seviyesine geriledi. YP mevduat ve KKM
hesaplar birlikte degerlendirildiginde, YP bazli mevduatlarin toplam mevduatlar icindeki payl 26 Eylil'de %39,5’e geriledi; bu oran,
Aralik 2024’te %40,6 ve 2023 yili ortasinda goriilen %68 seviyelerinin altinda bulunuyor.

TCMB ve Birlegik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi (BAEMB) ikili swap anlagsmasi imzaladi. Finansal ve ekonomik is birligini gelistirmeyi
ve ikili ticareti giclendirme amaciyla, TCMB ve BAEMB, Tiirk lirasi- BAE dirhemi ikili para takasi (swap) anlasmanin yani sira, sinir otesi
islemlerde yerel para birimlerinin (TRY-AED) kullanimini tesvik etmeye yonelik ve 6deme ve mesajlasma sistemlerinin birbirine
baglanmasini amaglayan iki mutabakat zapti imzaladi. Swap anlasmasinin nominal tutari karsilikl olarak 198 milyar TRY (4,8 milyar dolar)
ve 18 milyar AED olarak belirlendi.

NE
Yatirim Stratejimiz l\gijodcast icin tiklayin.

S&P 500 Persembe glini ABD hiikiimetinin ikinci giiniine giren kapanmasina ragmen yeni bir rekor kirarak %0,1 yikselirken, Dow Jones
%0,2, Nasdaq ise %0,4 artisla rekor seviyelere ulasti. Nvidia hisselerindeki giicli performans teknoloji endeksini desteklerken, Hazine
Bakani Scott Bessent kapanmanin GSYH (izerinde olumsuz etkisi olacagi konusunda uyardi. Kapanma, Demokratlar ve Cumhuriyetgilerin
saglik hizmetleri vergi kredileri ve bitce konusunda anlasmaya varamamasiyla baslamis, Baskan Trump bunu federal kurumlari kiigiiltmek
icin bir firsat olarak nitelendirmisti. Trump’in federal ¢alisanlarin isten ¢ikarilabilecegi tehdidi isglicli piyasasina yonelik kaygilari artirirken,
piyasalar hiikimet kapatmanin bir ile iki hafta arasinda kapali kalmasini 6ngoériiyor. Calisma Bakanligi'nin faaliyetlerinin durmasi
nedeniyle bugiin agiklanmasi beklenen tarim disi istihdam raporuna iliskin belirsizlik stirliyor. Bazi kaynaklar verinin agiklanmaya hazir
oldugunu 6ne sirerken, bazi kaynaklar ise 10 Ekim’e ertelenebilecegini belirtiyor. Konuya iliskin resmi bir agiklama ise heniiz yapiimadi.
ADP verilerindeki zayifik ve kapanmanin uzamasi ihtimali, Fed’in Ekim toplantisinda faiz indirimine gidebilecegi beklentilerini
giclendiriyor. ABD’de saat 15:30’da ag¢iklanmasi durumunda tarim disi istihdam beklentisi 51.000 kisilik artis yoniinde olustu.

Borsa Istanbul, &nceki giinkii yiikselisin yarisini geri vererek, bugiin aciklanacak enflasyon verisini beklemeye koyuldu. islem hacminin
dinkd distste daralmasi, satislarin bankalarda yogunlasmasi, enflasyon verisinin riskinin alinmadigini gésteriyor. TCMB, yili 23 Ekim ve
11 Aralik tarihlerinde alacagi iki faiz karariyla tamamlayacak. Gegen sene Eyliil'de %2,97, Ekim’de ise %2,88 olan aylik enflasyon yiikselisi
bu sene yiksek baz olusturuyor; dnimuzdeki iki ayda yillik enflasyon diismeye devam edecek, ancak yilin son iki ayinda diists hizi oldukca
yavaslayacak. Bu nedenle, Eyliil ve Ekim enflasyonu, asgari lcret karari dncesinde TCMB'nin faiz indirimi agisindan en kritik viraji temsil
edecek. Enflasyonun %2,5-2,6 araliginda veya beklentilerin hafif altinda gerceklesmesi, endeksin 11.240-11.300 direng seviyelerini
asmasi icin yeterli olmayacak, yalnizca 10.900 destegini giiglendirecektir; ancak %2,8-2,9 araligindaki bir gergeklesme 10.750
seviyesinde yeni bir dip olusumuna yol agacagindan, enflasyon verisinin riskinin getirisinden daha biiyiik olacagini disiiniiyoruz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 89,10 87,45 -89,95 94,05 -95,65 84,05
BALSU 22,64 22,16 -22,98 24,26 -24,72 20,94
DOAS 180,00 178,7 -180,1 182,7 -183,9 173,10
MPARK 339,75 333,25 -337,5 348 -354,25 322,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Eyliil ayinda en fazla ayhk satis blylimesini elde eden Dogus Otomotiv’i, findik fiyatlarinda artisin olumlu etkilerini tGglincl ¢eyrekten
itibaren gorilmeye baslanacak olan Balsu Gida'yi, enflasyon (izerinde prim artisi devam etmesi Anadolu Hayat’i ve saglik sektoriinde
yeniden fiyat ayarlamalari ile portféyine yeni kattigi hastahaneler nedeniyle Medikal Park’i giinlik hisse fikirlerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

TURSG: 01.01.2025 - 30.09.2025 donemine iligkin bagimsiz denetimden gegmemis brit prim Uretimi 104.985.157.633 TL'ye ulasarak,
gegen yilin ayni donemine gore (%72.580.263.501 TL) %45 artis gbstermistir.

RALYH: Sermayesinin tamami Ral GYQO’ya ait olmak {izere gayrimenkul ingaat proje gelistirme alaninda faaliyet gosterecek yeni bir sirket
kurulmasina 02.10.2025 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda karar verilmis olup, daha 6nce kamuya duyuruldugu Gzere Ral GYO’'nun
halka arz slireci devam etmektedir.

ESCOM: istiraki Alesta Elektronik Teknoloji Yatirim A.S., Converjinn Al Bilisim Teknolojileri ve Ticaret A.S.'ye 41.587.800 TL sirket
degerlemesi Gzerinden %5 oraninda istirak edilmesine karar verilmistir.

GOODY: isletme sermayesini giiclendirmek amaciyla hakim ortak Goodyear S.A.’dan 350.000.000 TL tutarinda, 31 Mart 2026 vadeli kredi
kullanilmasina %41-%46,5 araliginda belirlenen faiz oraninin transfer fiyatlandirmasi agisindan emsale uygun olduguna karar verilmistir.

EKGYO: Antalya Aksu 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi (Park Yasam Antalya) kapsaminda Yiiklenici ile yapilan ek Protokol ile
1.515.000.000 TL olan Asgari Sirket Payi Toplam Geliri 2.459.595.532,50 TL'ye yiikseltilmistir. istanbul Basaksehir Damla Kent Projesi
Gayrimenkul Sertifikasi ihraci kapsaminda gerceklestirilen "B Etabi 1. Kisim Konut ve Ticaret insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme
insaati Isi" ihalesi sonucunda yiiklenici firma belirlenmis, sézlesme siireci baslatiimis olup, toplam 67.785,81 m? insaat alaninda 289 konut
ve 5 ticari Gniteden olusan 294 bagimsiz béliim insa edilecektir.

FRIGO: izmir merkezli Renovation Tohum Teknolojileri A.S./nin 3.500.000 TL nominal degerli paylarinin tamami 3.500.000 TL bedelle
satin alinarak tek ortak olunmasina, unvaninin Frigo-Pak Tarim Teknolojileri A.S. olarak degistirilmesine karar verilmistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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