Uluslararasi Piyasalar Bulteni (09.10.2025)

ABD Piyasalar: KUresel hisse rallisi, yapay zeka temali hisselerdeki
guclt alimlarla yeni haftada da ivmesini koruyor. Ozellikle teknoloji ve
yari iletken sektorlerinde sUren alimlar, endeksleri tarihi zirvelere ta-
sirken risk istahi yuksek seyrediyor. S&P 500 vadeli kontratlari yatay
bir gorunim izlese de endeks yilin ilk yarisindaki tarifeler kaynakli
sert satislardan bu yana yaklasik iki katina ulasarak neredeyse Ug¢ yil-
llk boga piyasasina yaklasmis durumda. Nasdag endeksi de benzer
sekilde Al hisselerinin dncultgunde rekor seviyelere yakin seyrediyor.
Yatinmcilar, yuksek degerlemelere ragmen Fed'in yeniden baslattigi
faiz indirimm déngusunun ve gucglu bilancgolarin hisse piyasalarini des-
teklemeyi surdurecegdini dusunuyor. Fed'in son toplantisinda buUyu-
meyi destekleyici bir politika patikasina ge¢cmesi, finansal kosullari
gevsetirken, kredi maliyetlerindeki gerileme riskli varliklara yonelimi
artirdi. Ayrica yapay zeka yatirimlarinin getirdigi uzun vadeli karhlik
beklentisi, piyasalarda mevcut ralliye temel olusturuyor. Tahvil tara-
finda ise ABD 10 yillik getirisi %4,12 seviyesinde yatay seyrederken,
yatirimcilar yeni veriler ve bilango sezonu 6ncesinde pozisyonlarini
korumayi tercih ediyor. 2 yillik tahvil getirisi %3,56'da kalirken, getiri
egrisindeki tersine donuk yapi kisa vadede faiz indirimi fiyatlamalari-
nin guglendigini gdsteriyor. Dolar endeksi, doért gunlUk yukselisin ar-
dindan %0,2 gerileyerek hafif deder kaybetti. Yen, dolar karsisinda
152,5 seviyesinde yatay seyrederken, euro/dolar paritesi 11640 civarin-
da islem goéruUyor. Piyasanin odagi bu hafta itibariyla bilangolara ¢ev-
rilmis durumda. Analistler, son dénemde hizla artan hisse fiyatlarinin
ardindan yatinmcilarin artik sirket karliliklarina dair somut kanit gor-
mek istedigini belirtiyor. Amundi Investment Institute stratejisti Ai-
dan Yao, Bloomberg TV'ye yaptigi degerlendirmede, “Beklentiler son
derece yUksek ve degerlemeler olduk¢a pahali hale geldi. Bu nedenle
yatirimcilar, sirket karlarinin bu yuksek fiyatlamalari destekleyip des-
teklemeyecegine odaklaniyor,” dedi. Yao'ya gore, 6zellikle blUyuk tek-
noloji sirketlerinin acgiklayacadi Ugcuncu geyrek sonugclari, rallinin sur-
durulebilirligini test edecek en dnemli faktdr olacak. Piyasalar agisin-
dan risk istahini destekleyen bir diger unsur da jeopolitik cephede
yasanan yumusama sinyalleri oldu. ABD Baskani Donald Trump’'in
acikladigi israil-Hamas ateskes anlasmasinin ilk asamasinin imzalan-
masi, kuresel risk primlerini sinirli da olsa asagi ¢ekti. Bu gelisme, gu-
venli liman talebinde kisa vadeli bir azalma yaratarak altin fiyatlarin-
da kar satigslarini tetikledi. Ancak genel resim itibariyla, yatirrmcilar
halen yapay zeka kaynakli uzun vadeli bUyUme hikayesine ve Fed’'in
genislemeci politikasinin sGrmesine guveniyor. Kisacasl, ABD piyasa-
larinda tablo hala pozitif. GUg¢lU bilangolar, genislemeci para politikasi,
jeopolitik tansiyondaki azalma ve yapay zekad yatirrmlarina yoénelik
beklentiler, kisa vadede riskli varliklara olan talebi destekleyen ana
unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor.

Avrupa Piyasalar: Avrupa hisse piyasalari haftaya temkinli bir baslan-
gig yaptl. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari yatay bir gorinum izlerken,
yatirrmcilar Orta Dogu'da saglanan ateskes haberlerinin kuresel risk
algisini kismen yumusatmasiyla pozitif bir tutum sergiliyor. Piyasalar,
ozellikle ABD'deki yapay zeka odakli ralli ve Fed'in genislemeci adim-
larinin kuresel likiditeyi desteklemeye devam edecegi beklentisiyle
riskli varliklara ydnelmeyi sUrdurUyor. Fransa'da siyasi belirsizlik gegici
olarak azaldi. Cumhurbaskani Emmanuel Macron, Cuma aksamina
kadar yeni basbakani aciklayacagdini belirterek olasi bir erken segcimin
simdilik gundemden kalkmasini sagladi. Bu aciklama, son haftalarda
Fransa tahvil getirilerinde goérulen yukari yonlU baskinin hafiflemesi-
ne katkida bulundu. Almanya ve ingiltere tahvil piyasalari da gin
icinde sakin bir seyir izlerken, bolgesel faiz oranlari genel olarak yatay
kaldi. Euro/dolar paritesi ise %0,1 artisla 11641 seviyesine yUkselerek
dolar karsisinda hafif deger kazand..
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Uluslararasi Piyasalar Bulteni (09.10.2025)

Avrupa Piyasalar: Genel olarak, Avrupa piyasalarinda islem hacimleri
sinirll kalsa da yatirimcilar jeopolitik cephedeki yumusamanin yani
sira yaklasan ABD bilanco sezonundan gelecek sinyalleri izliyor. Bol-
gedeki hisseler, guglu ABD rallisine paralel olarak orta vadede yukari
yonlU potansiyelini korurken, kisa vadede siyasi belirsizlikler ve zayif
bUylUme gorinumu piyasa Uzerinde baski olusturmaya devam edi-
yor.

Asya Piyasalari: Asya borsalari, yapay zeka (Al) odakli hisselerde suren
guclu alimlarin etkisiyle haftaya pozitif bir baslangi¢ yapti. MSCI Asya
Pasifik Endeksi %0,4 yUkselerek art arda dokuzuncu seansta artis
kaydetti. Japonya Topix endeksi %0,4 artarken, Sanghay Bilesik En-
deksi Golden Week tatili sonrasinda yeniden acilan islemlerde %]1,1
yukseldi. Hong Kong Hang Seng endeksi ise sinirli degdisimle yatay
seyretti. Bolge genelinde &zellikle teknoloji ve yari iletken hisselerine
yonelik istahin guc¢lu kalmasi, rallinin temel itici glicu oldu. Yukseliste
en dikkat cekici hareket SoftBank Group Corp. hisselerinde goéruldu.
Sirketin, Isvicreli teknoloji devi ABB Ltd.'nin robotik birimini yaklasik
5,4 milyar dolar bedelle satin alacagini agiklamasi sonrasinda hisseler
%13'e kadar yukselerek gun ici rekor seviyesine ulasti. Bu hamle, Soft-
Bank'in yapay zeka ve robotik alanindaki agresif blUyUme stratejisinin
bir pargasi olarak degerlendiriliyor. Ayni zamanda Japonya'da tekno-
loji hisseleri genelinde pozitif bir ivme yaratti. Cin piyasalari, tatil son-
rasi acilista guclu bir yUkselis kaydetti. Tatil doneminde kuresel dlgek-
te yasanan Al rallisinin ardindan, yatirimcilar bu pozitif ivmenin yerel
teknoloji hisselerine de yansiyacagdi beklentisiyle alim yapti. Ozellikle
Alibaba Group ve Baidu Inc. hisseleri, kUresel Al temasi ve yapay zeka
destekli Urun duyurularinin etkisiyle yukseldi. Cin'in buyuk teknoloji
sirketlerinin yeniden Ar-Ge yatirimlarina hiz vermesi, yatirimcilarin
bdlgedeki bUyume potansiyeline dair umutlarini artirdi. Bununla bir-
likte, Golden Week tatil déonemine iliskin ekonomik veriler, Cin'de i¢
tuketimin halen kirllgan oldugunu gdsterdi. Harcamalar, dnceki yilla-
ra kiyasla daha sinirli kaldi; bircok hane halki ugakla seyahat etmek
yerine karayolu tatilini tercih etti. Sinema bilet satislari da beklentile-
rin altinda kalirken, perakende harcamalar sadece sinirli artis goster-
di. Bu durum, hanehalkl gUvenindeki zayifligin sGrdugune ve topar-
lanmanin henuz kalici bir ivme kazanmadigina isaret ediyor. Yatirim-
cilarin odak noktasi, Cin hukUmetinin tuketimi canlandirmaya yone-
lik yeni tesvik dnlemleri olup olmayacagina ¢evrilmis durumda. Pekin
yénetimi, son aylarda emlak sektérinl desteklemeye yonelik politi-
kalar uygulasa da, talebi artirmak icin daha dogrudan bir mali genis-
leme gerekliligi 6ne ¢ikiyor. Buna karsin, guglu ihracat ve yapay zeka
yatirimlarinin orta vadede Cin ekonomisinde bUyume dengesini des-
tekleyebilecedi dederlendiriliyor. Genel olarak Asya piyasalarinda
iyimser hava korunurken, yatirnmcilar kuresel risk istahindaki artisin
bdlgeye sermaye girislerini hizlandirmasini bekliyor. Al yatirimlari,
guclU kurumsal bilancgolar ve jeopolitik tansiyondaki gecici azalma,
bélge borsalarinin kisa vadede pozitif gérinimunu destekleyen ana
unsurlar olarak 6ne c¢ikiyor.

Emtialar: Altin, glvenli liman talebinin zayiflamasiyla rekor seviyesin-
den hafif gerileyerek 4.037 $/ons'a indi. Petrol fiyatlari, Trump'in israil
ve Hamas arasinda ilk asama baris anlasmasinin imzalandigini acgikla-
masi sonrasi dalgall bir seyir izledi. WTI ham petrol fiyati yatay kaldi.
Bakir fiyatl, artan enduUstriyel talep beklentileriyle rekor seviyelere
yaklasirken, degerli metallerdeki kar satislari fiyatlari sinirladi.
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