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Uluslararasi Piyasalar

One Cikan Gelismeler

ABD hiikiimetinin kapanmasi on birinci glinline girerken, siyasi glindem
ve ticaret hattindaki gelismeler kiresel piyasalarin ana odaginda
kalmaya devam ediyor. Hafta sonunda Trump’in Cin’e yonelik
aciklamalarinda ton yumusatmasi, iki Ulke arasindaki diplomatik
temaslarin yeniden basladigina isaret etti. ABD Hazine Bakani Bessent,
Trump ve Cin Devlet Baskani Xi'nin Kore’de bir araya gelecegini
aciklarken, Cin tarafi da son gimrik vergisi kararlarina iliskin mizakere
cagrisinda bulundu. Bu adimlar, gectigimiz hafta artan ticaret geriliminin
ardindan taraflarin yeniden diyalog zeminine donddgu izlenimini
glclendirdi. Ancak ABD huklimetinin kapanmasi nedeniyle kamu
o6demeleri, veri aciklamalari ve bazi federal hizmetlerin durmasi
ekonomik isleyiste belirsizlik yaratmayi slrdiridyor. Fed Baskani
Powell'in bugilin yapacagi konusma, kapanma slireci nedeniyle veri
akisinin neredeyse tamamen durdugu bir donemde, para politikasina
iliskin yon arayisi acisindan kritik goruliyor. Avrupa cephesinde
Almanya’da bitce disiplini tartismalari yeniden giindeme gelirken,
Fransa’da Basbakan Lecornu’nun yeni kabine kurma sireci siriyor. Orta
Dogu tarafinda israil ile Hamas arasindaki ateskesin yiiriirliige girmesi ve
rehinelerin serbest birakilmasi bolgesel tansiyonu kismen distrda.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi haftanin ilk islem glinlinii %0,40 artisla 99,22 seviyesinde
tamamlayarak gii¢li seyrini korudu. ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,05
seviyesine gerileyerek son iki haftanin en distk kapanisini yapti. Tahvil
faizlerindeki bu duslis, hikimet kapanmasinin ekonomik aktiviteyi
zayiflatabilecegi ve Fed’in yil sonuna kadar faiz indirimlerine devam
edebilecegi beklentilerini gliglendirdi. Buna karsin dolarin giivenli liman
talebiyle destek bulmasi, kiiresel para birimleri Gizerinde baski olusturdu.
USD/JPY %0,75 artigla 152,27 seviyesine yukselirken, Japonya Maliye
Bakanligi olasi kur miidahalesine kapiyi acik birakti. EUR/USD %0,13
artisla 1,1555 seviyesinde glinii tamamlarken, EUR/GBP %0,22 dususle
0,8677 seviyesine geriledi. Degerli metallerde alimlar dikkat gekiciydi;
ons altin %2,33 artigla 4.110 dolardan kapanirken yeni giinde %1,5
artisla islem goruyor. Altindaki ylkselisi destekleyen ana unsurlar, tahvil
faizlerindeki gevseme, dolarin sinirh gi¢ kazanimi ve hikimet
kapanmasinin yarattigi belirsizlik ortami oldu. Gimis %3,53 artisla 51,87
dolara yukselerek yilin en yiiksek seviyesini test etti ve yeni glinde %2,95
artida islem goriyor. Brent petrol ise %0,31 artisla 63,69 dolardan
kapanmasina ragmen Cin talebine dair zayif sinyaller ve artan arz
beklentileri nedeniyle haftalik bazda baski altinda kalmaya devam
ediyor. ABD endeksleri tarafinda risk istahi toparlandi; S&P 500 %1,56,
Nasdaq 100 %2,18 artisla glini tamamladi.

Ekonomik Takvim

Bugiin ingiltere’de issizlik orani, Almanya’da TUFE verisi ve ABD’de
bankacilik bilangolari 6ne ¢ikiyor. JP Morgan, Citigroup, Goldman Sachs,
Johnson & Johnson, Domino’s Pizza ve BlackRock sonuglari giiniin odak
noktasi olacak.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4-4,25 %3,62 -50
ECB %2 %1,89 -11
BOE %4 %3,90 -10

Kiiresel piyasalar ABD-Cin ticaret iliskilerindeki gerginlik ve ABD hiikiimetinin kapali kalmaya devam etmesi ile 6nemli
bir belirsizlik siirecine girmis durumda. Ozellikle ABD hiikiimetinin kapali olmasi ile ABD’de ekonomik verilerin
yayinlanamiyor olusu hem ABD ekonomisinin gidisatina hem de Fed beklentilerine dair belirsizligin éne ¢ikmasina
neden olmakta. Son dénemde ABD’de ekonomik aktivitede saglam bir durusun éne ¢ikmasina karsin istihdam
tarafinda 6nemli zayiflik isaretleri alinmigti. Eyliil ayi istihdam verisinin hala agiklanmamis olmasi yatirnmcilarin son
duruma iliskin soru isaretleri artirmakta. Ote yandan, normal sartlar altinda yarin agiklanmasi gereken enflasyon
verisinin de ileri bir tarihe ertelenmis olmasi belirsizligi artiran bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. Béylesine bir
ortamda normal sartlarda piyasalarda yéniimiizii belirlememize yardimci olan verilerin yoklugunda bizler de bu siireci
islemler anlaminda normale kiyasla daha sakin ve beklemede gegirmeyi tercih ediyoruz. Coklu varlik siniflarina
yonelik piyasa gériislerimizi her zaman oldugu gibi belirtmek ile birlikte yiiksek belirsizlige sikca vurgu yapiyoruz.
iginde bulundugumuz bu konjonktiirde yatinmcilara da benzer bir yaklasimda olmalarini tavsiye ediyor, uzun vadeli ve
yiiklii miktardaki islemlerden simdilik uzak durabileceklerini diisiiniiyoruz. Oniimiizdeki haftalarda ABD hiikiimetinin
yeniden ag¢ilmasi ve verilerin agiklanmaya baslanmasi halinde kiiresel piyasalarda yeniden daha agresif sekilde yer
almayi planliyoruz.

EUR/USD - Cin, pazartesi giini ABD ile ticaret konusunda yasanan karsilikli restlesmede geri adim atmadi ve ABD
Baskani Donald Trump’in hafta sonu agikladigl %100 glimrik vergisi tehdidini ve diger ihracat kontrol dnlemlerini geri
¢ekmesi ¢agrisinda bulundu. Ekonomik verilere gére Cin’in ABD’ye ihracati Eylil ayinda gecgen yila kiyasla dnemli bir
oranda azaldi. Buna ragmen Cin, kaybini kismen telafi etmek icin Glineydogu Asya, Afrika ve Latin Amerika pazarlarina
yonelerek toplam ihracat hacmini artirmayi hedeflemekte. ABD tarafinda ise Cin mallarina yoénelik olasi gimrik vergileri,
ic piyasada fiyat artislari ve tedarik zinciri baskilari yaratabilecegi icin is diinyasinda endiseyle karsilaniyor.

Gerilim yliksek seyretse de diplomatik temaslarin devam ettigini sdylemek mimkin. ABD Hazine Bakani Bessent
Pazartesi glinlinde taraflar arasinda iletisimin stirdigini ve gerginligi azaltmak icin gorlismelerin devam ettigini acikladi.
Ayrica Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in Ekim ayl sonunda Giiney Kore’de diizenlenecek zirvede yiiz yiize bir

goriisme yapma ihtimalinin agik oldugunu belirtilmekte.
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Sonug olarak ABD ile Cin arasindaki ticaret iliskilerindeki gerginlik uzunca bir aradan sonra Ekim ayi itibari ile yeniden
giindeme gelmis durumda. Nadir toprak elementleri, teknoloji ihracati ve tedarik zincirlerinin giivenligi gibi alanlar bu
rekabetin merkezinde yer aliyor. Piyasalar agisindan bu durum, Ozellikle de ABD hikiimetinin ne sire ile kapali
kalacaginin bilinmedigi bir noktada belirsizlik ortamini daha da artirmakta.

Sali giiniinde EUR/USD’ye yonelik piyasa gériisimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Ug haftadan bu yana oldugu gibi Dolar
Endeksi’nde ilimh toparlanma ve EUR/USD’de iliml diizeltme beklentimizde heniiz bir degisiklik yok. Ancak ticaret
savaslari endiselerini ve ABD hiikiimetinin kapal kalma siirecini yakindan takip ediyor, bu gelismelerin uluslararasi
doéviz piyasalarina etkisini anlamaya ¢alisiyoruz. ABD-Cin arasinda gerginligin devam etmesi ve ABD hiikiimetinin kapal
kalmaya devam etmesi halinde paritede Ug¢ haftadir 6ne ¢ikan diizeltme dalgasini yerini dalgal bir konsolidasyona
birakabilir. Teknik goriinimde EUR/USD’de 1,1775 direncine dogru yakinsayabilecek bir yikselis potansiyeli bulunuyor.
Ancak bu yondeki hareketlerin simdilik kisa vadeli ve gecici birer tepki ylkselisi olarak kalabilecegini diisiiniyoruz.
Paritede Eylil zirvesi olan 1,1918’in kayda deger 6lcekte asilmasi icin heniiz erken oldugu gorusindeyiz. Cuma glinliniin
en disligl olan 1,1542 seviyesi dnemli bir destek olarak 6n planda.

EUR/GBP — EUR/GBP hafta basinda hafif bir disls ile 0,8667’ye kadar geriledi. Haftanin ikinci islem giiniine geldigimizde
hafta basindaki piyasa goriisimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Kisa vadede olmasa da orta vadede ingiltere’de mali
bltce konusundaki belirsizligin GBP (izerinde zaman zaman baski kurmasini bekleriz. Bu piyasa goriislimiize paralel olarak
EUR/GBP’de ilimh bir toparlanma ihtimali bir adim 6ne ¢ikmaya devam ederken, yukari yonli hareketin devaminda
0,8750 direnci 6nemini koruyor. Oniimiizdeki haftalarda s6z konusu direncin asilmasi halinde EUR/GBP’deki yiikselis hiz
kazanabilir, euro pounda kiyasla gorece glicli bir performans sergileyebilir. Diger yandan, gectigimiz haftaki dip olan
0,8656 kisa vadede dnemli bir destek olarak karsimiza ¢ikmaya devam ediyor.

Degerli metaller — Son dénemde degerli metallerde izledigimiz yikselis trendlerinde henliz bir bozulma goézlemiyoruz.
Altin ve glimiste icinde bulundugumuz yiikseliste yeni zirvelerin olusmaya devam etmesi ylikselis momentumunun
glcini korudugunu ortaya koyuyor. Yasanan sert ylkselisler sonrasinda bir siireden bu yana oldugu gibi gilincel
seviyelerden yeni girisleri olduk¢a riskli buluyor ve tavsiye etmiyoruz. Geri c¢ekilmelerde yeni alimlar icin acele
edilmemesini oneriyoruz. Yilbasindan bu yana goriilen ralli sonrasinda yiikselislerde portfoylerdeki degerli metal
agirhiklarinin artik azaltilmasini tavsiye ederiz.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senedi piyasalari haftanin ikinci islem ginlne bilango dénemi odakl bir
goriinimle basliyor. Dlin pozitif kapanislarin ardindan vadeli islemler yatay seyrederken, bugiin agiklanacak biyik banka
bilangolari JP Morgan, Citigroup, Goldman Sachs piyasanin yoni agisindan belirleyici olacak. Finansal sonuglar, faiz
indirimi siirecine yaklagilirken sektoriin karliigina ve genel ekonomik dayanikliiga dair 6nemli sinyaller verebilir. Bu
bilangolardan gelecek giiglii sonuglarin kisa vadede risk istahini desteklemesini bekliyoruz.

Bankacilik sonuglarinin beklentilerin lzerinde gelmesi durumunda, finans hisselerinde kisa vadeli pozisyonlarin
korunmasini; teknoloji tarafinda ise Broadcom-OpenAl anlasmasinin ardindan artan iyimserlik cercevesinde kademeli
alimlarin degerlendirilebilecegini diisiinliyoruz. Ancak hiikiimetin kapanma siireci daha fazla uzadig takdirde savunma
sanayii sirketlerinde ddeme gecikmeleri riski olusabileceginden, sektor tarafinda kisa vadeli kar realizasyonlarinin
devam etmesi olasi goriiyoruz. Yatirimcilarin bu sektoérdeki varliklarinda temkinli hareket etmesinin daha saghkh
olacagini degerlendiriyoruz.

Orta ve uzun vadeye iliskin ongoériilerimiz pozitif. Fed’in faiz indirim siirecine yaklagsmasi, bilangolarda dayanikliligin
korunmasi ve yapay zeka temali biiyiime dinamiklerinin gliclenmesi, piyasa genelinde yapisal bir destek yaratiyor. Bu
goriinim altinda, portféy yonetiminde secici ve kademeli yaklasimin korunmasini, giiclii nakit akisina ve
stirdiirtlebilir karlihga sahip sirketlerin 6n planda tutulmasini uygun goriiyoruz.

Giiniin dne cikan sirket haberi

Salesforce (CRM): Yapay zeka yarisi kizisirken Salesforce, San Francisco'ya 15 milyar dolar yatirim yapacagini agikladi.

Salesforce Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek
Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim

ARM Holdings PLC 171,94 11,07 % Fastenal Co 42,33 (7,54)% NVIDIA Corp 188,32 2,82% 38.872.829
Broadcom Inc 356,70 9,88 % Monster Beverage Corp 67,15 (3,55)% Intel Corp 37,22 2,34% 29.248.903

ON Semiconductor Corp 50,11 9,55 % Trade Desk Inc/The 51,28 (2,07)% Tesla Inc 435,90 542 % 19.343.997
Microchip Technology Inc 64,39 6,59 % T-Mobile US Inc 225,06 (1,63)% Advanced Micro Devices 216,42 0,71% 16.096.246
Micron Technology Inc 192,77 6,15 % PayPal Holdings Inc 68,86 (1,40)% Apple Inc 247,66 0,97 % 13.157.456
NXP Semiconductors NV 216,70 5,52 % Biogen Inc 144,69 (1,28)% Broadcom Inc 356,70 9,88 % 13.027.810
Tesla Inc 435,90 5,42 % Regeneron 557,73 (1,22)% Amazon.com Inc 220,07 1,71% 10.323.150
QUALCOMM Inc 161,78 533 % Xcel Energy Inc 80,16 (0,95)% Keurig Dr Pepper Inc 26,42 2,32% 9.641.771
ASML Holding NV 984,66 5,18 % PepsiCo Inc 148,89 (0,79)% Alphabet Inc 244,15 3,20% 8.987.216
Lam Research Corp 137,81 4,90 % Cisco Systems Inc 67,46 (0,71)% Palantir Technologies Inc 177,21 1,01 % 8.442.884
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Coklu Varhik Siniflari Performans Tablosu
Yilbagindan bu yana $ bazl % fiyat degisimleri

Altin 1
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MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
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NASDAQ100
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S&P500 -

Bloomberg Emtia Endeksi -

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi -
2036 vadeli Turkiye Devleti Eurobondu -
FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi -
MSCI Turkey ETF
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ABD Dolari'ina karsi perfomanslar
13/10/2025 itibari ile yilbasindan bu yana % degisim

Rus Rublesi - 39.9%
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Hong Kong Dolarn A
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
14.10.2025 9:00 ingiltere igsizlik Orami 4,70% 4,70%
14.10.2025 9:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) 2,40% 2,40%
15.10.2025 15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylk ) 0,40% 0,40%
15.10.2025 15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,30% 0,30%
15.10.2025 15:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) 3,10% 2,90%
15.10.2025 15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) 3,10% 3,10%
16.10.2025 9:00 ingiltere Gayri Safi Yurt igi Hasila ( Aylk ) 0,10% 0,00%
16.10.2025 9:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,40% -0,90%
16.10.2025 9:00 ingiltere imalat Uretimi ( Aylik ) 0,50% -1,30%
16.10.2025 9:00 ingiltere Hizmet Uretimi ( Aylik ) 0,10% 0,10%
16.10.2025 9:00 ingiltere ingaat Uretimi ( Aylik ) -0,30% 0,20%
16.10.2025 15:30 ABD Perakende Satiglar ( Aylk ) 0,40% 0,60%
16.10.2025 15:30 ABD UFE( Aylik ) 0,30% -0,10%
16.10.2025 15:30 ABD UFE( Yillik ) -- 2,60%
16.10.2025 15:30 ABD Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 223k 218k
17.10.2025 15:30 ABD igsizlik Orani ( Ayhk ) 4,30% 4,30%
17.10.2025 15:30 ABD Tarim Dig1 istihdam ( Aylik ) 52K 22K
17.10.2025 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,10% 0,30%
17.10.2025 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik ) -0,10% 0,30%
17.10.2025 16:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,00% 0,10%
17.10.2025 16:15 ABD imalat Uretimi ( Aylik ) - 0,20%
17.10.2025 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 77,30% 77,40%

Sirket Adi
Fastenal Co FAST US 13.10.2025 14:00 Q325 0,297
Domino's Pizza Inc DPZ US 14.10.2025 Bef-mkt Q325 3,955
Blackrock Inc BLK US 14.10.2025 Bef-mkt Q3 25 11,47
Johnson & Johnson JNJ US 14.10.2025 13:45 Q325 2,778
Wells Fargo & Co WFC US 14.10.2025 14:00 Q325 1,55
JPMorgan Chase & Co JPM US 14.10.2025 14:00 Q3 25 4,831
Goldman Sachs Group Inc/The GS US 14.10.2025 14:30 Q3 25 11,039
Citigroup Inc cus 14.10.2025 15:00 Q325 1,866
ASML Holding NV ASML NA 15.10.2025 08:00 Q325 5,373
Prologis Inc PLD US 15.10.2025 Bef-mkt Q325 1,44
Synchrony Financial SYF US 15.10.2025 13:00 Q3 25 2,204
Abbott Laboratories ABT US 15.10.2025 Bef-mkt Q325 1,301 1,30
Citizens Financial Group Inc CFG US 15.10.2025 13:20 Q3 25 1,027
PNC Financial Services Group | PNC US 15.10.2025 13:30 Q3 25 4,024
Bank of America Corp BAC US 15.10.2025 13:45 Q325 0,95
Progressive Corp/The PGR US 15.10.2025 Q325 5,059
Morgan Stanley MS US 15.10.2025 14:30 Q325 2,109
JB Hunt Transport Services Inc JBHT US 15.10.2025 Aft-mkt Q3 25 1,458
United Airlines Holdings Inc UAL US 15.10.2025 Aft-mkt Q3 25 2,66 2,50
Bank of New York Mellon Corp/T BK US 16.10.2025 Bef-mkt Q325 1,773
Marsh & McLennan Cos Inc MMC US 16.10.2025 Bef-mkt Q325 1,778
M&T Bank Corp MTB US 16.10.2025 Bef-mkt Q325 4,43
Travelers Cos Inc/The TRV US 16.10.2025 Bef-mkt Q3 25 6,209
Snap-on Inc SNA US 16.10.2025 Bef-mkt Q325 4,632
US Bancorp USB US 16.10.2025 Bef-mkt Q325 1,119
Charles Schwab Corp/The SCHW US 16.10.2025 Bef-mkt Q325 1,233
KeyCorp KEY US 16.10.2025 Bef-mkt Q325 0,38
CSX Corp CSX US 16.10.2025 Aft-mkt Q325 0,427
Interactive Brokers Group Inc IBKR US 16.10.2025 23:00 Q3 25 0,536
Truist Financial Corp TFC US 17.10.2025 Bef-mkt Q325 0,998
Regions Financial Corp RF US 17.10.2025 Bef-mkt Q3 25 0,597
Fifth Third Bancorp FITB US 17.10.2025 13:30 Q325 0,878
Huntington Bancshares Inc/OH HBAN US 17.10.2025 Bef-mkt Q3 25 0,374
American Express Co AXP US 17.10.2025 14:00 Q3 25 3,987
SLB Ltd SLB US 17.10.2025 14:00 Q325 0,663
State Street Corp STT US 17.10.2025 14:30 Q325 2,658
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
ver alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Miusteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirnm ve calisanlari higcbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve ¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncd kisilere ile paylasilamaz.




