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Uluslararasi Piyasalar 08/10/2025

One Cikan Gelismeler

ABD’de hikimetin kapanmasi ikinci haftasina girerken, hem i¢ politika

Giinliik 30 Giinliik Bir Yilhk

hem de kiresel cephede belirsizlik algisi artmaya devam ediyor. Doviz kurlari  Kapanis o .cim (% Fark (%) Degisim (%)
Trump’in hikimet yeniden agildiginda bazi federal calisanlarin geriye

donik maaslarini 6dememeyi degerlendirdigini sdylemesi, stirecin daha USDITRY 41,6991 # 003 #p 117 21,78
da uzayabilecegi sinyali olarak okundu. Bu aciklamalar, kapanmanin EURITRY 486418 % 030 W 015 M 2876
ekonomik faal.l.yet .uz.ermdek| ?tk|5|ne . (;Ialr endlsejlerl aI‘t.II‘II‘kEH SUTES 11657 % 033 & 123 A 581
yatirimcilarin givenli limanlara yonelmesini destekledi. Altin ilk kez

4.000 dolar esigini asarken, Ray Dalio’nun “dolardan daha guivenli liman” CERLER 1426 @ 025 ¥ 114 @ 219
vurgusu bu egilimi giiclendirdi. Diger yandan Elon Musk’in yapay zeka EUR/GBP ogee3 @ -008 @ 010 ¥ 342
girisimi xAl, Nvidia’nin da katildigi yatirim turunda beklentilerin tGzerinde USDIJPY 151,900 f 029 @ 320 % 274
fon toplayarak sektoriin sermaye istahinin strdiGgini gosterdi. Asya

tarafinda Japonya’da Takaichi’nin iktidara gelmesiyle yen {zerindeki Tahvil Bilegik Ginlik 30 Giinlik  Bir Yillik
baski devam ederken, Cin’de tatil nedeniyle zayif hacimli seyir korundu. Faiz (%) Degigim (%) Fark (%) Degisim (%)

Avrupa cephesinde ise Fransa’da Lecornu’nun istifasi sonrasi Macron’un

krizi cozme girisimi sonugsuz kalirken, siyasi riskler euroyu baskilamayi TRA0 Yilik 21 4 ow & 103 A 853
stirdirdi. Piyasalar haftanin ortasinda hala ABD hiikimet kapanmasinin TR2 Yillik 200 & o000 ¥ 096 W -467
seyrine ve kiresel politika cephesinden gelebilecek agiklamalara ABD 10 Yillik 413 % o000 @ o008 M 215
odaklanmis durumda. ABD 5 Yillik 377 &% o000 # 013 % 371

ABD 2 Yillik 358 #f o000 #r 007 Wb -99

Fiyatlamalar
Giinlik 30 Giinliik  Bir Yillik
Degisim (%) Fark (%) Degigim (%)

Endeksler Kapanig

Haftanin Gglincl islem giinlnde kiresel piyasalarda temkinli gériiniim

korunurken, dolar giliclenmeye devam ettii ABD hikimetinin BIST100 10814 # 074 #p 349 A 1956
kapan:’nasmllzI ikinci ha;‘tasma g:mesilve Frznia’daki siyasi blelirsizlik, BIST30 11803 M 058 M 436 M 1839
guvenli varliklara yoénelimi artirdi. Dolar endeksi %0,47 artisla 98,57

seviyesine vyiikselirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,12 seviyesinde XBANK usso @00 W 14 A 1165
dengelendi. Euro tarafinda baski devam ederken, EUR/USD %0,46 AU 1021 A o051 A 111 R 1624
disisle 1,1657 seviyesine indi; Fransa’da Macron’un hiikimet kurma S&P500 6715 W -038 A 338 M 1675
cabalarina ragmen politik ¢itkmazin stirmesi, euroyu iki haftanin en disiik NASDAQ 22788 % -067 #p 454 #H 2533
seviyelerine ¢ekti. Japonya’da yeni hikimet beklentisiyle yen DOW JONES 46603 @ 020 M 239 M 1075
zayiflamayi surdlrdi ve USD/JPY 150,89 seviyesine cikarak vyil ici DAX 2385 @ 003 M 243 M@ 27.90
zirvesini yeniledi. Altin %0,6 yukselisle 3.984 dolardan kapanirken yeni

ginde 4.030 dolar seviyesine kadar tirmandi; ABD’de veri akisinin durma FTSE100 R T R T
noktasina gelmesi ve Fed’e dair belirsizlik, giivenli liman talebini canli CAC40 7975 @ 004 A 310 A 603
tuttu. Gimus ise %1,43 dlstgle 47,79 seviyesinden kapanarak altina NIKKE 225 47951 @ -031 A 955 #2279
kiyasla zayif seyrini strdirdii. Brent petrol, OPEC+ sonrasi arz artiginin

sinirli kalmasiyla %0,34 yiikselisle 66,16 dolardan giinii tamamladi. Hisse Vadeli Kapanis| o CunukSR30GanukS B il

tarafinda ise dengelenme siireci 6ne cikti. S&P 500 %0,38 gerilerken Uizl il ) R

Nasdaqg 100 %0,55 dususle glini tamamladi; teknoloji hisselerinde son
haftalardaki hizli yikselisin ardindan gelen kar satislari ve yapay zeka
temali rallinin soluklanmasi bu tabloyu destekledi.

S&P 500 Vadeli 6762 # 005 #r 312 #1281
Nasdaq Vadeli 250393 i 009 #p 428 #1923
Dax Vadeli 24303 o 007 #p 838 #2403

Ekonomik Takvim "" ""
Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Haftanin Gglinci islem glinlinde kiresel veri glindemi sinirli. Cin’de Milli

GuUn tatili devam ederken, ABD tarafinda giin icinde énemli bir makro Altin 385 M 112 A 1076 4 5360
veri veya bilanco acgiklamasi bulunmuyor. Piyasa yoniind, hikimetin Giimiis 4718 #h 169 M 1751 #5846
kapanmasina iligkin siyasi gelismeler ve olasi agiklamalar belirleyecek. Brent Petrol 655 M 083 W -005 W -14,50
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4-4,25 %3,64 -48
ECB %2 %1,90 -10
BOE %4 %3,89 -11

EUR/USD — New York Fed’in Eylul ay tiketici beklentileri anketi ekonominin yoénine dair temkinli bir tablo ortaya
koydu. Enflasyon beklentilerindeki hafif artis, tlketicilerin fiyat baskilarina karsi duyarhhginin strdtgini gosterdi.
Katihmcilar bir yil sonrasi igin enflasyon beklentilerini %3,2’den 3,4’e yilkseltirken, (g yillik beklentiler sabit kaldi, bes
yillik projeksiyon ise %2,9’dan 3’e ¢iktl. Buna karsin, isglici piyasasina dair beklentiler zayifladi. Tiketiciler istihdam
kosullarinin gelecekte bozulabilecegini dislinliyor. Hanehalki harcama egilimleri gerilerken, gida fiyatlari konusunda bir
yil sonrasi igin 6ngorilen artis Mart 2023’ten bu yana en yliksek seviyeye ulasti. Tim bu veriler ekonomiye iliskin
gorinimuin daha temkinli, hatta kismen yumusamis bir gizgide ilerledigine isaret ediyor.

Piyasalar agisindan bakildiginda y6n belirleyici yeni verilerin eksikliginde dikkatler Fransa’daki siyasi gelismelere ve
ABD hiikiimetinin kapanma siirecine gevrilmis durumda. Fransa’da Cumhurbaskani Emmanuel Macron’un erken segim
¢agrisinin ardindan ortaya c¢ikan parcali meclis yapisi, Ulkeyi derin bir yonetim krizine siriikledi. Yeni Basbakan
Lecornu’nun kabinesini agikladiktan saatler sonra istifa etmesi, siyasi belirsizligi daha da artirdi. Macron’un partisi
parlamentoda ¢ogunlugu saglayamazken, muhalefetle yiritiilen uzlasma ¢abalari sonug vermedi. Asiri sagci Ulusal Birlik
partisinin miizakere masasina oturmayi reddetmesi, ¢gikmazi derinlestirdi. Bu durumun biitge siirecini sekteye ugratma
riski tasidigi belirtiliyor. Fransa butgesini zamaninda ¢ikaramazsa gegici finansman 6nlemlerine basvurmak zorunda
kalabilir. Cumhurbaskani Macron Uzerindeki siyasi baski giderek artarken, istifa olasiligl da kamuoyunda daha yliksek
sesle tartisilmaya baslandi.

New York Fed enflasyon beklentileri
Yillik %

2021 2022 2023 2024 2025
Bir yillik enflasyon beklentisi = Uc yillik enflasyon beklentisi

Kaynak: LSEG Datastream
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Fransa’daki gelismelerin ilk asamada euro lzerindeki etkisi sinirli olsa da, baskinin sonrasinda devam ettigini izliyoruz.
Hafta ortasinda bir siiredir 6ne c¢ikardigimiz piyasa gériisiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. EUR/USD’de kisa vadede
1,1400’e dogru yakinsayabilecek bir geri ¢ekilme senaryosunu 6n planda tutmaya devam ediyoruz. 1,1730 direnci
altinda asagi y6nlii momentumun gii¢lii bir konumda kalmasini bekleriz. Fransa’da siyasi kanaldaki gelismeler ile
birlikte ABD’de demokratlar ve cumhuriyetgiler arasinda biitge konusunda bir anlasmaya varilip varilmayacagini
yakindan takip ediyoruz.

Buglin piyasalarin odak noktasi aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC toplanti tutanaklarinda olacak. Eyll
toplantisinda Fed 25 baz puanhk bir faiz indirimi ile politika faizini %4—4,25 araligina distrmisti. Bu nedenle
tutanaklarda komite lyelerinin bu karari hangi gerekgelerle aldigi, faiz indirimlerinin ne 6lglide devam ettirilecegi ve
ekonomik goérinim konusundaki degerlendirmeleri izlenecek. Piyasalar Ozellikle komite igindeki goris ayriliklarina
odaklanmis durumda. Bazi Uyelerin enflasyonun hala hedefin lzerinde seyretmesi nedeniyle temkinli kalinmasini
savundugu, digerlerinin ise ekonomik yavaslamayi gerekce gostererek faizlerin daha hizli disirilmesini istedigi
disindliyor. Bu tartismalarin tonunun tutanaklarda nasil yansitilacagl Fed’in énimizdeki toplantilarda nasil bir adim
atabilecegi konusunda fikir verebilir. Tutanaklarin dili bliylk olasilikla veri bagimli bir yaklasimi vurgulayacak. Fed faiz
kararlarini istihdam, Ucret artislari ve ¢ekirdek enflasyon verilerinin seyrine gore sekillendirecegini yineleyebilir. Bununla
birlikte, piyasa beklentilerinin aksine ¢ok gtlicli bir gevseme sinyali beklenmiyor. Aksine, bazi Uyelerin hala fiyat istikrarini
koruma konusunda kararlilik mesaji vermesi muhtemel. Toplanti tutanaklarinin para politikasinin gidisatina dair 6nemli
bir sinyal igermemesi ile piyasalara yonelik etkinin sinirli olmasini bekleriz.

Degerli metaller — Degerli metallerdeki yukari yonli gérinim korunurken, buradaki piyasa gorislerimizde bir stireden bu
yana oldugu gibi bir degisiklik bulunmuyor. Altin ve glimiste yasanan yukselisin artik sirdirilmesi zor spekdlatif bir ataga
donlstiginl degerlendirmeye devam etmekteyiz. Bu piyasa gorisiimiize istinaden degerli metallerde kayda deger
olgekte bir diizeltme yasanmadigi veya yiikselisin trendinin artik tersine dénmeye baslayacagina dair net bir teknik
sinyal almadan giimiisii izlemede kalmay tercih ediyoruz. Gelinen seviyelerden yeni girisleri oldukca riskli buluyor ve
tavsiye etmiyoruz. Yilbasindan bu yana gorilen ralli sonrasinda 4,000 dolar ve yakin cevresinde portféylerdeki altin
agirhklarini azaltmak icin uygun olabilir. Bu seviyelerden yeni girisleri riskli buluyor ve tavsiye etmiyoruz.

XAU/USD

4.030,52

SIOU0, 00

3.800,00

3.600,00

3.400,00

3.200,00

3.000,00

2.800,00

2.600,00

2025 Sub Mar Nis May Haz Tem ABu Eyl Eki O]

Kaynak: Tradingview




&) sBURGAN
YATIRIM

ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senedi piyasalarinda rekor seviyelerden gelen satislarin ardindan hafif bir
soluklanma donemi izleniyor. Son haftalarda guglii yiikselis gésteren teknoloji hisselerinde kar realizasyonu 6ne
¢ikarken, ozellikle Oracle ve Tesla’daki geri ¢cekilmeler endekslerdeki momentumun bir miktar zayiflamasina neden
oldu. Buna karsin bilango sezonu yaklasirken giiglii karhlik beklentileri ve Fed liyelerinden gelen temkinli mesajlar,
genel risk istahinin dengede kalmasina katki sagladi.

Bugtin zayif veri glindemi nedeniyle fiyatlamalarin siyasi gelismeler ve haber akisina bagh olarak sekillenmesi bekleniyor.
Hikiimetin kapanmasina dair mizakereler, tahvil faizlerindeki seyir ve yapay zeka yatirimlarina iliskin yeni haberler
endeks yoni agisindan belirleyici olabilir. Nvidia’nin xAl’ye olasi yatirnrmi ve bu alandaki rekabetin giiglenmesi,
teknoloji segmentinde kisa vadeli oynakligi artirsa da uzun vadede biiyiime hikayesini desteklemeye devam ediyor.
Savunma ve enerji hisselerinde ise kiiresel risklerin yiiksek seyrine baglh olarak pozitif ayrisma egilimi siiriiyor.

Biz mevcut diizeltmeleri saglikh bir dinlenme siireci olarak degerlendiriyoruz. Endekslerin genel yoniinii degistirecek
bir bozulma gérmiiyoruz. Orta ve uzun vadede 6zellikle teknoloji, finansal hizmetler ve tiiketim sirketlerinde yapisal
hikayesini koruyan pozisyonlarimizi siirdiiriiyoruz.

Gliniin one ¢ikan sirket haberi

Alphabet (GOOGL): Hindistan'in Visakhapatnam kentinde 1 gigawatt kapasiteli bir veri merkezi kiimesi insa etmek igin
10 milyar dolar yatirim yapmayi planliyor.

Alphabet Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
AppLovin Corp 631,85 7,64 % Strategy Inc 328,40 (8,70)% NVIDIA Corp 185,04 (0,27)%  32.569.058
PayPal Holdings Inc 74,61 4,66 % Lam Research Corp 140,35 (5,90)% Advanced Micro Devices 211,51 3,83% 25.868.625
Advanced Micro Devices 211,51 3,83% Applied Materials Inc 211,56 (5,52)% Tesla Inc 433,09 (4,45)% 24.195.764
Gilead Sciences Inc 116,78 2,82% NXP Semiconductors NV 219,58 (5,12)% Intel Corp 37,17 1,59 % 22.186.085
Exelon Corp 46,79 2,41% KLA Corp 1084,74 (4,82)% Palantir Technologies Inc 182,17 1,47 % 13.085.047
Netflix Inc 1191,06 2,39% Tesla Inc 433,09 (4,45)% Apple Inc 256,48 (0,08)% 10.721.449
American Electric Power 118,16 2,16 % ON Semiconductor Corp 48,17 (4,33)% PayPal Holdings Inc 74,61 4,66 % 10.200.533
Paychex Inc 127,02 2,13% Zscaler Inc 292,75 (4,09)% Amazon.com Inc 221,78 0,40 % 9.653.080
ARM Holdings PLC 159,35 2,00 % ASML Holding NV 1002,30 (3,93)% Comcast Corp 30,60 (1,58)% 9.407.343
Vertex Pharmaceuticals 410,28 1,83% Analog Devices Inc 233,75 (3,61)% Micron Technology Inc 185,69 (2,76)% 7.644.969
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Coklu Varlik Siniflari Performans Tablosu
Yilbasindan bu yana $ bazli % fiyat degisimleri

Altin -

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
MSCI Avrupa Hisse Endeksi -

Bakir -

MSCI Pasifik Hisse Endeksi -
NASDAQ100 +

MSCI Dinya Hisse Endeksi -

S&P500 -

Bloomberg Emtia Endeksi -

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi -
2036 vadeli Turkiye Devleti Eurobondu -
FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi -

MSCI Turkey ETF -
Brent Petrol -

-20 -10 0 10 20 30 40 50 60

ABD Dolari'ina karsi perfomanslar
07/10/2025 itibar ile yilbasindan bu yana % degisim

Rus Rublesi -
Brezilya Reali -

38.3%

Isvicre Frang! -

Euro 4

Glney Afrika Rand) -
ingiliz Sterlini -
Avustralya Dolari -
Yeni Zelanda Dolar -
Japon Yeni -

Kanada Dolar
CinYuani -

Hong Kong Dolar
Endonezya Rupisi 4
Hindistan Rupisi -
Tark Liras! -

Arjantin Pezosu 4 -27.9%

-30 -20 -10 0 10 20 30 40

Kaynak: LSEG Datastream
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
6.10.2025 10:30 Almanya ingaat PMI - 46
6.10.2025 11:30 ingiltere ingaat PMI 46,5 455
6.10.2025 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar ( Aylik ) - -0,50%
6.10.2025 * Cin Milli Giin Tatili
7.10.2025 9:00 Almanya Fabrika Sipraigleri ( Aylik ) 1,50% -2,90%
7.10.2025 15:30 ABD ithalatlar ( Aylik ) - 0,30%
7.10.2025 15:30 ABD ihracatlar ( Aylk ) - 5,90%
7.10.2025 18:00 ABD Tiiketici Enflasyon Beklentileri - 3,20%
7.10.2025 * Cin Milli Giin Tatili
8.10.2025 9:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Aylik ) -1,00% 1,30%
8.10.2025 * Cin Milli Giin Tatili
9.10.2025 9:00 Almanya ihracatlar ( Aylik ) 0,30% -0,60%
9.10.2025 9:00 Almanya ithalatlar ( Aylk ) - -0,10%
9.10.2025 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari - 218k
9.10.2025 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Sigortasi Bagvurulari - 1.9k
10.06.2025 15.30 ABD issizlik Orani 4,30% 4,30%
10.06.2025 15.30 ABD Tarim Digi isdihtam 51k 22k
10.10.2025 17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,70%
Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
Constellation Brands Inc STZ US 6.10.2025 Aft-mkt Q2 26 3,386
McCormick & Co Inc/MD MKC US 7.10.2025 Bef-mkt Q325 0,818
PepsiCo Inc PEP US 9.10.2025 13:00 Q325 2,265
Delta Air Lines Inc DAL US 9.10.2025 Bef-mkt Q325 1,568 1,50
Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin
Arastirma Mid(ir(i / Stratejist Arastirma Uzmani
Arastirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Biyiikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Blylikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi ¢ergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamaldir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuglardan dolayli Burgan Yatirim ve c¢alisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve ¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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