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Gune sinirl pozitif baglayan BIST 100 Endeksi, 6gleden sonra gelen tepki alimlari ile % + Bkim 2 Bkim 3 Bkim 6 Bkim 7 Bkim
0,74 yikselis kaydederek ginu 10.814,11 puan seviyesinden kapatti. Bankacilik En-
deksi %0,60 yiikselis kaydederken, Sinai Endeksi ise %0,51 yukselis kaydetti. Yurt | ElEEE Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
icinde TCMB Bagkani Fatih Karahan'in TBMM'nin Plan ve Biitge Komisyonu'nda yaptigi |  BIST 100 10.735 los14  074%  1001%
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digina isaret ediyor." ifadelerini kullanan Karahan, “2024 yili Haziran ayindan bu yana Sanayi 13.949 14021 051%  7.40%

devam eden dezenflasyon slreci yavaslasa da atacagimiz adimlarla enflasyonun ara
hedeflerle uyumlu sekilde seyretmesini saglayacagiz.” dedi. Ayrica, Dinya Bankasi,
Turkiye'nin ekonomik biylime tahminini 2025 yili igin ylzde 3,1'den ylizde 3,5'e, 2026
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yill igin yiizde 3,6'dan yiizde 3,7'ye, 2027 yili igin ise yiizde 4,2'den 4,4'e yikseltti. Kire- | oo, Sty DO e P r e
sel tarafta ise ABD borsalari haftanin ikinci iglem giniini disusle tamamlarken, Avrupa | ¢, gyo 10,00 AVGYO 995 YKBNK  5.058.483.177
borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Asya tarafinda ise Cin, Gliney Kore ve Hong Kong | gacFs 9,99 AVTUR 9,20 ISCTR 4.957.459.273
borsalarinin resmi tatil nedeni ile kapali oldugu giinde Japonya borsasi yatay pozitif bir | seLcD 9,99 MEPET 8,74 SASA 4.862.830.487

kapanis gergeklestirdi. VIOP yakin vadeli endeks kontrati ise aksam seansini %0,09
oraninda sinirli yukselisle tamamladi. Yeni gline baglarken ABD vadelilerinde ve Alman
DAX endeksi vadelisinde sinirli yiikselisler izleniyor. Guiniin makroekonomik veri gtinde-
minde yurt icinde 6ne c¢ikan major bir veri bulunmazken, yurt disinda Almanya sanayi
uretimi, FOMC toplanti tutanaklari, Fed Uyelerinin konusmalari ve ECB Bagkani Lagar-

1 : on ari \ > Dolar 41,5226 41,6225  024% 18,17%
de’'in konusmasi takip edilecek. BIST 100 endeksinin yeni gline yatay bir baslangi¢ | Euro 48,7205 485800  0,29%  32,22%
yapmasini ve giin igerisinde dalgal bir seyir izlemesini bekliyoruz. Euro/Dolar 1,1733 1,1672 -0,53% 11,89%
Emtia Fivatlari Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Petrol (Brent, $) 64,3 656  195% -12,23%

Altin (Ons, $) 3.288,9 3.9844 21,15% 51,77%
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Para Piyasalart: Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 8,115924 8126417  0,13%  39,78%
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Diin USD/TRY kuru 41,7036-41,7048 bandinda islem gorerek giin sonunu, dnceki giin | AfPoriey SetemankPara Py, Fonu - 1,350979 1332071 0.11% .
w o . A iba Port. Sekerbank 0,085440 0085535  0,11%  36,48%

sonuna gore %0,04 oraninda deg@er kazanciyla 41,7038 seviyesinden tamamladi. Sepet |  tep portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1.462249 1463841  011%  36.97%

bazinda da Turk Lirasi %0,11 oraninda deger kazand. Bor¢lanma araglari piyasasinda | i o576 2025 tarininde gegerli olan fiy atiardr
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glinu, énceki kapaniga gére 15 baz puan artigla %32,07 seviyesinden tamamladi. Dow Jones (ABD) 26695 46.603 0.20%  9,54%

Nasdaq (ABD) 22.942 22788 067% 18,01%

. . Dax (Almanya) 24.378 24386 003% 22,49%

Sirket Haberleri: Nikiei (Japonya) 47.945 47.951  0,01%  20,19%
. . e . FTSE 100 (UK 9.479 9.484  0,05%  16,04%

Aksa Enerji, 2026 yilinin yatinmlarin FAVOK’e doniisiim yili olmasini bekliyor... I - ’ ’

- . q . 5 L VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

2028 yilinda kurulu giiciini 5000 MW’a yiikseltmeyi hedefllyor... Sirket bugtin itiba- | i\x30 (Ekim 25 12.076,00 12.162,00 0171/0 7180

riyla 7 tlkede 11 santral ve toplam 3000 MW’in Uzerinde kurulu giice sahip konumda | poLAR Ekim 25) 42,5880 42,5600 -0,07%  14,02%

bulunmaktadir. Sirket halihazirda 7 Ulkedeki faaliyetini 2028 yilina kadar 10 Ulkeye, 11 EURO (Ekim 25) 49,9280 49,6970  -0,46%  27,74%

santralini ise 20 santrale ¢cikarmayi hedeflemektedir. Sirket 2026 yilinda kurulu gliciindi | ALTIN (Ekm 25) 5.436,50 5.471,40  0,64% 73,34%

4000 MW’a ylkseltmeyi hedeflerken, 2028 yilinda ise 5000 MW’a gikarmay! planlan-
maktadir. Mevcut kurulu giiciin %14’G Afrika, %41'i Orta Asya ve %45'i Tirkiye'de bu-
lunmaktadir. 2028 yilinda kurulu giic dagihminin %24’ Afrika, %29 Orta Asya ve %47
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‘sinin ise Tlrkiye olmasi beklenmektedir. Ayrica 2028 yilinda kurulu giiciinde yenilene- | Migros 12.01.24 363,46 467,00 28,5% -5,1%
bilir enerji payinin %20 olmasi hedeflenmektedir. 2026 yilinda toplamda 975 MW gii- | Aselsan 06.01.25 75,50 209,50 177,5%  158,8%
ciinde 9 santral ile 1 mistakil elektrik depolama tesisi olmak lizere toplamda 10 | (ims 06.01.25 4544 4370 38%  -10,3%
projenin isletmeye alinmasi planlaniyor. Bu projelerden dogalgaz gevrimli santral | 1y iz, yollan 120124 24520 31375 28,0%  55%
olarak 4’ Afrika’da, 1’'i Orta Asya’'da, yenilenebilir enerji santrallerinin 5’inin ise Turki- 0 0

ye'de olacag! belirtildi. Sirket, dzellikle devam eden santrallerin ticari isletmeye alinma | Turkeell 11.01.23 30,96 10040 2243%  418%
tarihleri bakimindan her ay 1 santrali devreye almayi planliyor. Aksa Enerji, 2026 Ocak | Sabanci Holding 110123 3425 8435 146,3% 7,7%
ayinda 130 MW basit ¢cevrim santrali ile Mart ayinda 179 MW Kumasi dogalgaz elektrik | Ford Otosan 06.01.25 93,14 97,35 4,5% -2,5%
Uretign Zirgri/lli\?vinK"k fl?'ZItm d}?vnl-:‘yiz1 al(;n:i\yll planladigini ag!kladlt. $|_ir|_<?jt ayrica Il\lisan is Bankasi 12.01.24 9,97 12,89  29,2% -4,5%
ayinda azakistan Kizilorda dogalgaz 1si ve enerji santralini devreye almayi 9 0

hedeflerken, Haziran ayinda 145 MW Gabon dogalgaz elektrik santralini, Agustos ayin- Akba}mf — 200122 646 2910 8loA%  70.5%
da ise 255 MW Senegal dogalgaz elektrik santralinin 160 MW’ini devreye almayi planli- | Portfoyin Getirisi (yillik) 26,4% 5,4%
yor.>>> Portfoyiin Getirisi (aylik) 3,6% -0,5%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket 2026 yilinda Tiirkiye’de toplam 251 MW’lik 5 yenilenebilir enerji projesini devreye almayi hedefliyor. Aksa Enerji, 2026 yilinin Subat ayinda
Gaziantep GES (40.5 MW), Mart ayinda Urfa mustakil elektrik Depolama (50 MW), Haziran ayinda Kirgehir GES (50 MW), Ekim Ayinda Mersin RES (100
MW) ve Aralik ayinda ise Kayseri GES'’i (10 MW) devreye almay:i planladigini acikladi. Sirket bu yatirnmlarla toplam glines enerjisi kurulu gliciiniin 225,5
MW’a, toplam riizgar enerijisi kurulu giictiniin 665,91 MW seviyesine ve toplam mustakil elektrik depolama tesisinin kurulu gictinin 50MW ile toplam depo-
lamali RES&GES kurulu gliciinin 941 MW’a ulagmasini 6ngdriyor.
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2028 yilina kadar FAVOK rakaminin 3 kat artis gostermesi bekleniyor. Yatinmlarin katkisiyla FAVOK rakaminin 2026 yilindan itibaren her yil artis
gbstermesi beklenirken, Sirket 2024 yilinda 215mn USD olan FAVOK rakaminin 2028 yilinda 660mn USD FAVOK'e ulasmasini éngérilyor. Ayni zamanda
2024 yilinda %24 seviyesindeki FAVOK marjinin da 2028 yilinda %42 seviyesine yiikselmesi hedefleniyor 2026 yilindan itibaren FAVOK'iin %90’ in1 garan-
tili yabanci para kontrat ve yekdem mekanizmasinin olusturmasi bekleniyor.

Aksa Eneriji sonug olarak, yatirmlarin devam etmesi ile birlikte kullanilan krediler dogrultusunda borglarinin artis gésterecegini ancak FAVOK’deki giiglii
performans ile borgluluk oranini kontrol altinda tutmayi planliyor. Sirket, projelerin hizla devreye alinmasi ile birlikte kaldirag oraninin da 2 carpanlarina
gelmesini hedefliyor.

Gelecek Varlik Yonetimi A.S. (GLCVY), Sirket'in %69,9 oraninda pay sahibi olan Fiba Holding'in portféytinde bulunan, Sirket sermayesinin toplam %
69,9'unu temsil eden ve borsada islem goren nitelikte olmayan 97.653.021 TL nominal degerli paylarin, 13.131.800 TL nominal degerli (toplam sermayenin
%9,4'Unl temsil eden) kisminin borsada islem goren nitelige donustirilmesi SPK’ya yapilan bagvurunun geri ¢cekilmesine karar verildigini agikladi.

Mavi Giyim (MAVI), 07/10/2025 tarihinde; Borsa stanbul'da pay basina 38,20 TL — 38,50 TL fiyat araligindan (ortalama 38,2841 TL) toplam 50.000 TL
nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alinmistir. Bu islemle birlikte, bugiine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 5.975.000 adet olup, bu
paylarin sermayeye orani yaklasik %0,75'dir.

Vakifbank (VAKBN): VakifBank, toplam 1 milyar 22 milyon ABD dolari tutarinda, yurt disi havale akimlarina dayanan (Diversified Payment Rights — DPR)
Programi kapsaminda yeni bir fonlama islemi gerceklestirdigini agikladi. Islemin, 524 milyon ABD dolari ve 425 milyon Euro tutarindaki iki dilimden olustu-
gu aciklanirken, s6z konusu DPR Programi kapsaminda gergeklestirilen toplam dokuz farkli islemin, en az 5 yil ve en ¢ok 10 yil vadeli olacak sekilde sag-
landigi, fonlama uluslararasi kurumsal nitelikli yatirnmcilar ve muhabir bankalardan temin edildigi bildirildi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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