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Savunma Sanayi

Sirket Bilgileri
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WP INFOYATIRIM

Heze Kodu ASELS

Aselsan (ASELS), 2025 yilinin UgUncu geyreginde 32,3 milyar TL beklentilerin hafif Hedef Fiyat (TL] -
Ustnde 33,1 milyar TL ciro, 7,9 milyar TL beklentilerin Usttiinde 82 milyar TL FAVOK ve 31 - Revize Calizmalan Kapsaminds
milyar TL olan konsensis kar beklentisinin Gstiinde 4,8 milyar TL net kar acikladi. Dustk Hese Fyan [T 1930
parasal kayip pozisyonu net kardaki sapmanin nedeni olarak éne ¢iksa da operasyonel SEn e =D
performanstaki iyilesme ile net kar rakamindaki yillik bazda bUyUmenin ana sebebi oldu. e =

Hese Adedi min) 4380
Gegen yilin ayni ¢eyredine gdre ciro %14, FAVOK %25, net kar %78 yUkseldi. Dokuz aylk HAO 6%
finansallar karsilastirildiginda ise 9A25'te 9A24'e gére ciro %12, FAVOK %18, net kar %42 Piyasa Deeri[TLmin) 893688
artis kaydetti. Piyaza Degeri|USD mn) 748

FinanealBorg [TLmr) 38206
Bakiye siparigler, savunma sanayiinin gelecege dair gucinud, ekonomik etkisini ve FinansalBorc [USDmn) -
teknolojik surdurulebilirligini gosteren dnemli gdstergelerden bir tanesi. Yuksek bakiye 80 [USD —
siparis hacmi, hem ulusal glvenlik hem de ekonomik bUyUme agisindan olumlu 3A0IHHA Piyasa De -
gostergelerden bir tanesi olurken, sirketin rekor bakiye siparisleri sirmeye devam etti. ElK
2025 yilinin Uguncu geyrek sonu itibariyla 5,7 milyar dolarlik yeni siparis alinarak bakiye Giinoz 4%
siparisleri 17,9 milyar dolara yukseldi. 2024 yilinda yeni alinan siparislerin satislara orani 2x Btk Onalama 4531
seviyesinden 9A25'te 2,5x’e yUkseldi. Bakiye siparislerin musteri dagilimda %40,5'i SSB, % TriixOraama e
18,3'0 TUSAS, %14,2'si ihracattan olustu. Yurt disindan alinan yeni sézlesmeler, 2024 FOCD
yilindaki 1,0 milyar dolar seviyesinden 9A25'te 15 45 milyar dolara ulasti. Cunee 48

iybk Ortalama im
Ar—Ge harcamalari yenilikgi Urln, sUrec veya teknolojiler gelistirme amaciyla yaptigi Tyilik Ortdlama 230
faaliyetleri kapsiyor ve gesitli vergi avantajlarina tabi. ASELS, Ar—Ge tesvikleri sayesinde

Ortaklik Yapisi

2029 yihina kadar kurumlar vergisi 6demeyecek. Sirketin, 9A25'te gegen yilin ayni

donemine gére Ar—Ge harcamalarini ~%40 artirdi.

Sirketin bor¢luluk oraninda da azalmaya devam etti. Sirket'in net borcu 3C24’e gére ~%20
azalarak 23,8 milyar TL'ye geriledi. 9A25'te Net Bor¢/FAVOK orani 1,2x’ten 0,53x seviyesine
geriledi.

Sirket tarafindan 2025 yili beklentilerinde revizyona gidilmedi. 2025 yilinda net satislarin

bUylmesi >%10, FAVOK marjl >%23, yatirim harcamalari >20 milyar TL olarak én gérulUyor.

Performans
Aciklanan finansallarin hisse fiyatlamasi Uzerine olumlu etki etmesini bekliyoruz.
ASELS (mnTL) 2023 2024 2024/09 2025/09
Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler haziflandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazilanmig itir. Sunulan bilgilerin Net Sat glar 183272 150.773 80931 X873
dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasi'ina yonelik olarak veriimemekte
. A - . " - FAVOK 20024 37923 12189 22668
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
Oriiglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlan imamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
gordsierine caye 91y m oneristya da g yoruma el Bu gorts " h Net Kar 13203 12189 8187 68
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan Ozkaynaklar 158715 175,977 165247 18635
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tiglinct kisilerin ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay!
ASELS BIST 100

info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



