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“BIM, 3C2025’i 5,3 Milyar TL Ana Ortaklik
Net Donem Kari ile Tamamlad:...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 780,00TL

Reuters/Bloomberg

BIMAS.IS/BIMAS.TI

Sektor

Perakende

BIM'in 2025 yil liclincii ceyrek ana ortaklik net
dénem kari 5.275mn TL ile yillik %9,1 oraninda
gerilemistir. Piyasa beklentisi 4.167mn TL ana

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100

ortaklik net dénem kari gergeklesmesi yonindeydi.

islem Gordiigi Pazar Yidz Pazar
Fiyat 546,00 TL 12,98USD  Sirket'in satig gelirleri 3C2025 déneminde yillik %7
BiST 100 10.789TL  257USD oraninda artmis ve 179.681mn TL'ye cikmistir.
TL/$ (TCMB Alig) 42,049 Ayni dénemde Sirket'in brit kar %21,1 oraninda
Diisiik / Yiiksek Son 1 Yil 407,99 7L 579,50 TL artarak 36.0344mn TL'ye ulagsmistir. Brit kar marji
Hisse Adedi (mn) oo ise vyillik 2,3 puan vylkselisle 9%20,1 olarak
Piyasa Degeri (mn TL) 327600 gerceklesmistir. Ayni donemde faaliyet giderleri
Net Borg (mn TL) 29821 %5,6 oraninda artmis ve 29.506mn Tl'yi
Fiili Dolas im daki Pay Orani 68,205 gOstermistir. Diger faaliyetlerden ise bu dénemde
Halka Aciklik 6809 hnet 356mn TL'lik gider kaydedilmis ve bunlara
Yabanc: Yatirnm i Takas Oran 45.3% bagh olarak da '6.172mn TL faaliy_et kari
Yerli Yatirim 1 Takas Oran 54.7% oIU§mu§tu_r. _3(;2024 te 1.197mn TL faaliyet kar
TAyk  3Ayik  1vmk <aydedilmisti.
TL Getiri 0,4% 3,5% 11,9% Ote taraftan, 3C2025'teki FAVOK ise %82,7
BiST-100 0,6% -1,7% 175% oraninda artisla 13.235mn  TL'yi (Beklenti:
BiST-100 Goreceli -0,3% 5,3% -47% 11.230mn TL) gdstermistir. FAVOK marji 3,1 puan
Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 2.40368 iyilesmeyle %7,4'e yukselmistir. Sirket'in yatirm
(mn TL) 32024 3G2025 %Deg. faaliyetlerinden net gelirleri 821mn  TL'yi
Net Satis 167.868  179.681 70% 9gOstermistir. Diger yandan, net finansman
Briit Kar 20747  36.034 2119 9iderleri  3C2025'te  1.979mn  TL  olarak
Faaliyet Kari /Zarari 1197 6.172 aq dgerceklesmistir. Ayni donemde 5.045mn TL
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari 5800  5.275 919 Parasal kazang (3G2024: 7.413mn TL parasal
K FDFAVOK kazang) ve 4.662mn TL'lik vergi gideri sonrasinda
3C2025 ana ortaklik net dénem kari 5.275mn TL
BIMAS 19,7 11,2 X ;
. olarak gergeklesirken, net kar marji 0,5 puan
BIST-100 12,6 a.d. Lo . .
. . azalisla %2,9 seviyesine gerilemistir.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 20,1 75
Ortaklik Yapis: (llk 3) Pay Orani  (jciincii ceyrek sonuclariyla birlikte sirketin 9 aylik
Diger 718% ana ortaklik net dénem kari 11.253mn TL olarak
Merkez Bereket Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 15,4% gerceklesmistir. Gecen vyilin ayni déneminde
Naspak Gida Sanayi ve Ticaret A.. 11.7% 18.467mn TL ana ortakllk net donem kari
HISSE PERFORMANSI aciklanmisti.
oind 11.800
gég 11000  Sirket TMS 29 etkisi harig bazi finansal kalemlerini
500 10.200 de acgiklamistir. Buna gére 3C2025 satis gelirleri
440 9.400 3C2024'e gbre %42 artmis ve 176.034mn TlL'ye
gig s 8.600 ulagmistir. 3¢2025 dénemi FAVOK'( 11.432mn TL
260 ——— BIST-100-Sag Eksen 7.800 ile 3G2024'Gn %65 Uzerinde gergeklesmistir.
200 7.000 Uglinci geyredin vergi 6ncesi kari yildan yila %59
3 8888884838 8484 yikselmis ve 11.196mn TL'yi géstermistir. 3C2025
4 4 8883886 8884 ana ortaklik net dénem kari ise gére yillik %48

artarak 8.041mn TL olarak gergeklesmistir.

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 10.11.2025 verileri kullanimigtir.




3G25-3G24

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1G24 2G24 3G24 4G24 1G25 2G25 3G25 %Ded. 9A2024 9A2025 %Deg.
SATISLAR 163.317 158.617 167.868 161.889(168.348 164.739 179.681  7,0%  489.801 512.767 4,7%
Satiglarin Maliyeti (-) 135.214 132.030 138.121 132.414(138.878 130.892 143.647  4,0%  405.365 413.417 2,0%
BRUT KAR/ZARAR 28.103 26.587 29.747 29.475 |29.469 33.847 36.034 21,1%  84.436 99.350 17,7%
Faaliyet Giderleri 26.252 26.602 27.950 26.403 |30.494 29.909 29.506 5,6% 85.472 85.472 0,0%
Pazarlama Giderleri (-) 22.683 23.246 24.904 23.250 | 26.628 26.428 26.383 5,9% 75.008 75.008 0,0%
Genel Yénetim Giderleri (-) 3569 3.356 3.046 3.153 | 3.866 3.482 3.123 2,5% 10.464 10.464 0,0%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.851 -15 1797 3.072 | -1.024 3937 6528 2632% -1.035 13.878 ad.
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 39 221 -600 286 -454 123 -356 a.d. -340 -687 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI 1.890 205 1.197 3.358 |-1.479 4.061 6.172 a.d. -1.376 13.191  ad.
FAVOK 7.002 5309 7.244 8739 | 6.020 10.131 13.235 82,7%  14.887 33.822 127.2%
Yatirim Faaliyetlerinden Gel./Gid. 695  1.148 1.444 1864 | 1.247 1529 821 -43,1% 3287 3597 94%
FiN.ONCE. FAALIYET KARI/ZARARI 2585 1353 2641 5222 | -232 5590 6.993 164,8% 1911 16.788 a.d.
Faa. Disi Fin. Gel /Gid. -1.419 -1472 -1568 -1.934 |-1.878 -1.931 -1.979 a.d. -4.459 -5787  ad.
Parasal Kazang/Kayip 8946 6.368 7.413 4.393 | 9399 1446 5.045 -31,9%  22.727 15.890 -30,1%
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) 10.112 6.250 8.486 7.681 | 7.289 5105 10.059 185%  20.180 26.891 33,3%
Vergi Gideri (-) 4008 -318 2655 2.837 | 4201 2224 4.662 75,6% 6.345 11.087 74,7%
NET DONEM KARI/ZARARI 6.104 6568 5.830 4.844 | 3.089 2881 5.397 -74%  13.834 15.804 14,2%
Kontrol Guci Olmayan Paylar 1 3 31 -2 6 -14 122 297,2% 35 114  225,9%
ANA ORTAKLIK PAYLARI 6.103 6564 5.800 4.846 | 3.083 2.895 5.275 -91%  18.467 11.253 -39,1%
Briit Kar Mariji 172% 16,8% 17,7% 182% | 175% 205% 20,1% 2,3% 172% 194% 2,1%
Faaliyet Kar Marji 1.2% 0,1% 0,7% 2,1% a.d. 2.5% 3,4% 2, 7% a.d. 2,6% a.d.
FAVOK Mariji 43% 33% 43% 54% | 36% 61% 74% 3.1% 30% 6,6% a.d.
Net Kar Marji 37% 41% 35% 30% | 18% 18% 2,9% -0,5% 38% 22% -1,6%

Kaynak: BIM, Ziraat Yatirim

2025 yilinin 3. ceyredinde BiM’in ayni madaza satislari %32'lik artisla
Sirket'in magaza basi 133.334mn TL'yi g('jstermi%tir. Sepet hacmi ise gecen senvenin %35
giinliik miisteri sayisi 545 Uzerindeugergekle§mi§tir. Diger taraftan, Sirket’in musteri trafigi 2024 yili
kisi olmustur... 3. geyrege gbére %?2,2 azalmistir.

2025 iigiincii ceyrekte

3C24 3C25 %Deg. 9A2024 9A2025 % Deg.
Ayni Magaza Satiglari
(Mag. Basi Gunluk —TL)
Ayni Magaza Sepet Hacmi (T1) 181,4 2449 350% 169,0 230,5 36,4%
Ayni Magaza Mis. Trafigi
(Mag. Basi Gunluk)
Kaynak: BIM, Ziraat Yatirm

101.006 133.334 32,0% 93.733 123.646 31,9%

557 545  -2,2% 555 536  -3,3%

BIM’in toplam magaza 2025 Eylul sonu itibariyle BIM Tirkiye magaza sayisi 12.568 adede
sayisi 2025 Eyliil sonunda  Yyukselmis ve 2025 Haziran sonuna gobre %0,9 artis kaydetmistir. BIM'in
2€2025’e gore 156 adet FILE magazalari ile Fas ve Misir magazalar da eklendiginde toplam 14.231
artmugtir... adet magdaza sayisina ulasildigi gortilmektedir. 2C2025'te 312 adet olan

FILE magaza sayisi 2025 (iclincii ceyrek sonunda 329’a ulasmistir.

BIM Magaza Adetleri
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Kaynak: BIM, Ziraat Yatirim
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OZET BILANCOLAR (MN TL) 2023 2024 9A2024 9A2025 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 78.627 92.870 83.664 115.145 37,6%
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.207 3.531 2.849 3.582 25,7%
Finansal Yatirmlar 4.882 6.804 16.615 15.449 -7,0%
Ticari Alacaklar 23.281 29.766 22.826 33.391 46,3%
Diger Alacaklar 286 920 96 952 a.d.
Stoklar 39.455 46.517 36.363 55.459 52,5%
Pesin Odemis Giderler 3.028 3.821 3.099 3.636 17,3%
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar 0 0 0 0 a.d.
Diger DAnen Varliklar 2.488 1511 1.817 2.675 47,3%

DURAN VARLIKLAR 135.245 202.954 140.281 211.582 50,8%
Finansal Yatirrmlar 6.372 6.831 5.996 6.831 13,9%
Diger Alacaklar 198 251 173 161 -7.,2%
Maddi Duran Varliklar 71.669 112.985 72.990 117.836 61,4%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 263 273 218 339 55,6%
Kullanim Hakki Varliklari 54.508 80.274 58.653 84.129 43,4%
Pesin Odemis Giderler 2.134 2.182 2.135 2.066 -3,3%
Ertelenmis Vergi Varliklar 101 159 115 220 91,0%
TOPLAM AKTIFLER 213.872 295.824 223.945 326.727 45,9%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 78.071 93.662 86.250 114.323 32,5%
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.726 10.218 7.487 11.228 50,0%
Ticari Borglar 65.179 76.026 68.462 90.294 31,9%
Diger Borglar 1 2 4.079 2.583 -36,7%
Ertelenmis Gelirler 502 1.007 838 1.174 40,2%
Calisanlara Sag. Fayda. Kapsaminda Borglar 1.543 1573 1.237 1.481 19,8%
Kisa Vadeli Karsiliklar 854 1.233 906 1.648 81,9%
Dénem Kari Vergi Yukumlalagu 2.022 1.631 1.542 2.709 75,6%
Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler 1.245 1.972 1.698 3.206 88,8%

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 35.109 53.479 36.014 58.880 63,5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 25.525 36.161 26.426 37.624 42.4%
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.731 2.097 1.038 2.004 93,1%
Ertelenmis Vergi YUkimIGlugu 7.852 15.222 8.551 19.253 125,2%

OZSERMAYE 100.692 148.683 101.681 153.524 51,0%
Odenmis Sermaye 607 607 607 600 -1,2%
Geri Ainmig Paylar 3.349 5.437 3.152 5.498 74,5%
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 11.141 16.197 11.121 17.101 53,8%
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 48.507 77.671 59.307 92.164 55,4%
Net Dénem Kari/Zarari 22.293 23.313 13.854 11.253 -18,8%
Diger 14.794 25.457 13.640 26.908 97,3%

TOPLAM PASIFLER 213.872 295.824 223.945 326.727 45,9%

OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 9A2024 9A2025

SATISLAR 474.200 519.567 489.801 512.767 5%
Satislarin Maliyeti (-) 399.582 428.749 405.365 413.417 2%

BRUT KAR/IZARAR 74.619 90.817 84.436 99.350 18%
Genel Yonetim Giderleri (-) 8.821 10.464 9.971 10.470 5%
Pazarlama Giderleri (-) 60.948 75.008 70.833 79.439 12%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 868 -44 -340 -687 a.d.

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.718 5.302 3.292 8.754 166%
Yatinnm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 1.225 4.107 3.287 3.597 9%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -3.439 -5.097 -4.459 -5.787 ad.
Parasal Kazang/Kayip 28.325 21.622 22.727 15.890 -30%
Vergi Gideri/Geliri 9.528 7.321 6.345 11.087 75%

NET DONEM KARI/ZARARI 22.293 18.587 18.467 11.253 -39%

Kaynak: BIM, Ziraat Yatinm. a.d. anlaml degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlan
(Aksi belirtilmedikge 6nlimuzdeki 12 ay i¢in hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araligindaiskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01 ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Midirluk

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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