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Uluslararasi Piyasalar 19/11/2025

One Cikan Gelismeler

JPMorgan Baskan Yardimcisi Pinto vyapay zeka hisselerinde
degerlemelerin ileride bir diizeltme yaratabilecegini belirtirken ABD el e IS R T S AN S ey
ekonomisinde resesyon ihtimalini diistik gordi. Kremlin, Ukrayna’nin

Giinlik 30 Giinliik Bir Yillik

istanbul’da yapacagi goériismede Rus temsilci olmayacagini ancak USD/TRY 423410 H 004 M 136 @ 2283
mizakereye acik olduklarini agikladi. UBS, yarin yayimlanacak Fed EUR/TRY 40677 M@ 014 M 088 @ 3440
tutanaklarinda Gyeler arasindaki gorus ayriliklarinin ortaya ¢ikmasini EURIUSD 11581 @ 007 % 044 @ 939
b?k!edllglnl ve arahk .aym(.:la ff:nz |r.1d|r|m|n|r1 halen mimkiin oldugunu — 1345 @ 00 & 192 & 367
bildirdi. ABD’de fabrika siparisleri beklentiye paralel aciklandi, NAHB CURIGEP e o o o o
konut piyasasi endeksi yukari yonde revize edildi. Trump Suudi : : : -
USDIJPY 155510 % 008 W 296 % 044

Arabistan ile F-35 ve savunma anlasmalarini dogruladi ve yeni Fed
baskani secgimi icin gorismelere basladigini soyledi. API petrol

Bilesik Faiz  Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

stoklarr 4,4 milyon varil artis gosterdi ve petrol fiyatlari yeni gline )  Degism (%)  Fark(9)  Degisim (%
disusle basladi. Bloomberg tarafinda Diamond son satislarin saglikli
bir dizeltme oldugunu belirtirken ABD kurumsal tahvil piyasasinda TR 10 Yillik 382 W 017 @& 078 & 919
yatirmci talebinin zayiflamasiyla bazi tahvil ihraglar geri cekildi. TR 2 Yillik 01 & 018 W& 046 @ 7.3
Bitcoin yil icindeki kayiplarini artirdi ve 90 bin dolar esigi ¢cevresinde e 412 @ 00 @ 013 ¥ 613
dalgalandi. Japonya’da 20 yillik tahvil ihalesi talebin zayif seyrettigini ' ' ’ '

i . Lo e L ABD 5 Yillik 369 & 000 A 011 @& 1333
gosterdi ve uzun vadeli faizlerde yukari yonli baski strdd.

ABD 2 Yillik 358 @ 001 & 011 W -1646

Fiyatlamalar Ginlik 30 Ginlik  Bir Yillik

Endeksler Kapanig

Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Dolar Endeksi glinli %0.06 artisla 99.59 seviyesinde tamamlarken Fed

tutanaklari  6ncesinde temkinli durus dolar talebini hafifce BISTL00 1029 @02 A 80 A 1620
destekledi. USD/JPY %0.18 yiikselisle 155.453’e cikti ve ABD tahvil BISTSO uez 4 03 4 506 4 1435
faizlerinin giin boyu dengeli seyretmesi paritede sinirli bir yukari S Wiz h 052 A 969 A 1268
hareket olusturdu. EUR/USD %0.09 diisiisle 1.1581’e geriledi ¢unki XUSIN 13861 4 012 4 38 4 1248
dolar tarafindaki zayif da olsa gliclenme euro Uzerinde baski yaratti. S&P500 6617 &% 08 ¥ 070 @ 1184
EUR/GBP %0.01 diisiisle 0.8809 seviyesinden kapanirken ingiltere NASDAQ 22433 % 121 % 1,09 & 1815
enflasyon verisi bekleyisi sterlin tarafinda temkinli pozisyonlanmaya DOW JONES 46002 & 107 & 021 @ 652
neden oldu. Ons altin %0.53 yikselisle 4067 dolara c¢ikti ve jeopolitik . 281 & 474 @ 273 M 2162
risk algisindaki artis glivenli varliklara yonelimi canh tuttu. Gimus %1

yikselisle 50.59 seviyesine yiikseldi ve altinin yukari egilimine eslik FTSE100 S
eden daha gicli bir momentum sergiledi. Brent petrol %1.10 CAC40 R
yikselisle 64.96 seviyesinden kapanis yaparken Orta Dogu kaynakl NIKKEI 225 48703 W -004 @ 221 H 2660

arz endiseleri fiyatlamada belirleyici oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi
gini %4.11 seviyesinde tamamlarken veri akisindaki belirsizlik RECENSEEEEENIERENTE
faizlerde dar bant hareketini siirdirdi. S&P 500 %0.83 duslsle
kapanirken Nasdaq 100 %1.20 deger kaybetti ve Nvidia bilangosu  ggpsoovadeli 6640 @ 017 & 110 & 744
oncesi teknoloji hisselerinde pozisyon azaltilmasi endeksler lzerinde
baski olusturdu. Bu sabah Asya borsalari Gi¢ gunlik disis sonrasi
hafif toparlanirken ABD vadeli endeksleri Nvidia bilancosu 6ncesi
zayif gorinimiind korudu.

Giinlik 30 Giinliik Bir Yillik

Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Nasdaq Vadeli 245958 %  -0,28 ¥ 184 @ 13,73
Dax Vadeli 24303 % 007 #f 838 @ 24,03

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Kapanis

Ekonomik Takvim

Altin 4067 @ 067 @ 59 M 5564

. . . . . _ .. L Giimiis 50,7 @& 139 % 1,92 @& 6481
Ekonomik takvimde bugiin Euro Bolgesi ve Ingiltere TUFE verileri

Brent Petrol 64,9 ¥ 023 f 563 @& -11,69

izlenecek, bilango tarafinda ise Target’in sonuglari takip edilecek.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,75-4 %3,77 -11
ECB %2 %1,92 -8
BOE %4 %3,75 -25

EUR/USD — ABD’den gelen iic temel makro veri, isgiicii piyasasinin zayiflamaya devam ederken imalat tarafinda kismi
bir toparlanma isaret ettigi bir tablo ortaya koydu. ADP’nin 6zel sektér istihdam gostergesi 1 Kasim’a kadar olan doért
haftalik donemde haftalik ortalama yaklasik 2.500 kisilik bir istihdam kaybina isaret etti, bu deger onceki dort haftalik
ortalamadaki 11.250 kisilik kaybin altinda kalsa da 6zel sektorlin hala net istihdam yaratamadigini gosterdi. Haftalik
igsizlik bagvurular ise isglicli piyasasindaki yumusamayi destekleyen bir baska veri oldu. 18 Ekim ile biten haftada ilk
basvurular 232.000 olarak agiklandi, siiregelen bagvurular ise 1,957 milyon kisiye yikselerek Agustos ayindan beri
gorilen en yiksek seviyelere yaklasti. Bu durum sadece kisa sireli is kayiplarinin degil, is bulma siiresinin de
uzayabildigine isaret eden bir gdriiniim yaratti. imalat tarafindan gelen fabrika siparisleri verisi ise daha olumlu bir tablo
¢izdi. Bir onceki ay ylizde 1,3 disen siparisler, son agiklanan dénemde aylik bazda yilizde 1,4 artis gosterdi. Bu artis,
Uretim ve yatirimi besleyebilecek bir toparlanma sinyali olarak degerlendirildi.

Bu ii¢ verinin birlikte degerlendirilmesi ekonomide es zamanl bir ayrismaya isaret ediyor. istihdam ve issizlik
basvurulari, isglici piyasasinin zayifladigini ve ekonominin talep yonli tarafinda yavaslama baskisi bulundugunu
gosterirken, fabrika siparislerindeki artis Gretim cephesinde bir direng ortaya koyuyor. Bu goriiniim Fed agisindan karisik
bir sinyal seti anlamina gelmekte. isgiicii piyasasindaki zayiflama daha gevsek para politikasi beklentilerini desteklerken,
imalatin toparlanmasi bu beklentileri hafif¢ce dengeliyor.

Diinkii ABD verileri sonrasinda piyasalar Aralik FOMC toplantisinda faizin sabit kalma ihtimaline %60’a yakin sans
tanimaya devam etti. Gézler yarin agiklanacak olan ABD istihdam verileri {izerinde. Yarinki ABD istihdam verilerinde
beklentileri asan sonuglarin éne ¢ikmasi halinde EUR/USD’de 1,1400 destegine dogru bir geri cekilme, zayif veri ile faiz
indirimi ihtimalinin yeniden agirlik kazanmaya baslamasi halinde ise paritede 1,1800’e dogru varabilecek bir toparlanma
ihtimali tizerinde durmaya devam ediyoruz.

ABD haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari
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Kaynak: Tradingview
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EUR/GBP — EUR/GBP’de olasi diizeltmelerde 0,8760’a varabilecek geri cekilmeler izlenebilir ancak 0,8750 uzerinde
kalindig siirece ve BOE-ECB ayrismasi ile ingiltere’de biitce belirsizligi devam ettigi takdirde asagi yonli hareketlerin
sinirli ve gegici olmasini, orta vadede yukari yonli hareketin kademeli sekilde devamini bekleriz. Bu goriintiide dovizde
kalan yatirimcilarimiz hala GBP yerine EUR tercih etmeye devam edebilir. Portféylinde GBP bulunduran yatirimcilar ise
EUR/GBP’de EUR put opsiyonu satislarini degerlendirmeye almay: sirdirebilir.

Degerli_ metaller — Hafta ortasinda degerli metallere yonelik piyasa goriisiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Son
gilinlerdeki diislis ardindan diin yasanan dengelenmeyi pozitif yénde degerlendiriyoruz ancak bu hareketin yukar
yonlii yeni bir trend baslangici adina heniiz zayif bir dlgekte kaldigini not ediyoruz. Kisa vadede ons altinda kabaca
3,950-4,250 dolar arasinda, glimiste ise 48-54 dolar arasinda dalgali ve yonsiz bir fiyatlama 6ne ¢ikabilecegini
disinmeye devam ediyoruz. Yarin ABD’de geriye donik agiklanan istihdam verilerin nasil bir etki yaratacagini izledikten
sonra piyasa goriisimizi yeniden gdzden gegirmeyi planlyoruz.

Platin = WPIC'in(World Platinum Investment Council) 2C2025 platin raporu, 2024’teki 968 bin ons’luk tarihi arz agiginin
ardindan 2025’te de yaklasik 850 bin ons diizeyinde yeni ve blyik bir a¢igin beklendigini, bunun da Uc yil Gst Uste ciddi
acitk verilmesiyle piyasada yapisal bir sikintiya isaret edebilecegini vurguluyor. Talep yillik bazda %4 gerilese de asil
zayifhgin cam gibi endustriyel kullanimlardan geldigi, otomotiv talebinin elektrikli araglara gecise ragmen beklenenden
daha direngli kaldigi, micevher ve yatirim tarafinda ise 6zellikle Cin kaynakli glgli bir toparlanma yasandigi belirtildi.
Kuruma gore platin 2025’te arz daralmasi, jeopolitik gerilimler ve bolgesel talep kaymalariyla glicli fakat dalgali bir ralli
yasadi. Endustriyel talep zayif kalsa da miicevher, yatirrm ve otomotiv talebinin gorece giici ile siiren arz sorunlari
2025’in de biyilk bir agikla kapanacagina isaret etmekte. Teknik tarafta Haziran’daki ylkselisle 17 yillik disls trendinin
yukari kirllmasi uzun vadeli ana yoniin yukari oldugunu gosterirken, Nisan’dan beri %90’lik ralliyle 1.731 dolarin test
edilmesi bu olumlu tablonun bir 6lgliide fiyatlara yansimis olabilecegini dlstndiriyor. 1.481 dolar seviyesi mevcut
ylkselis trendinin korunmasi agisindan kritik destek olarak 6ne cikiyor. Arz agigi, Fed’in kademeli faiz indirimleri ve zayif
dolar nedeniyle orta-uzun vadede platin igin yukari yénlii potansiyel korunurken, olasi diisiisler kademeli alim firsati
olarak goriilebilir. Diger yandan, ayni zamanda kisa vadede bu yilki giiclii ralli sonrasi diizeltme riskleri nedeniyle
temkinli olunmasi gerektigini de vurgulariz. Reuters anketine gore de analistlerin 2025 icin ortalama platin fiyat
beklentisi ons basina 1.249,5 dolar, 2026 tahmini ise 1.550 dolar seviyesinde oldugunu not ediyoruz.

Platin — XPT/USD Son 18 yil
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Kaynak: Tradingview
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ABD hisse senedi piyasalari — Yeni giinde hisse tarafinda bizim agimizdan 6nemli olan baglik, yasanan satislarin genis
bir diizeltmeye dénusme ihtimalinin masada kalmasi ve teknoloji degerlemelerinin yeniden tartildigi bir déneme girmis
olmamiz. Fed tarafinda aralik toplantisina iliskin karmasik mesajlar fiyatlamalara net bir yoén vermiyor ancak istihdam
verilerinin gecikmeli agiklanacak olmasi ve Nvidia’nin bilangosunun piyasa geneline ivme tasiyabilecek glicte olmasi kisa
vadeli oynakhgi artiriyor.

Sektor bazinda pozisyonlanma tarafinda daha segici bir durusu 6ne cikariyoruz. Yapay zeka ve yari iletken grubu uzun
vadeli hikayesini korusa da degerleme baskisi nedeniyle bu hafta risk-getiri dengesini zayif buluyoruz; Nvidia bilangosu
bu goérinimi glgclendirebilir veya rahatlatabilir. Buna karsilik bulut yazilimi, savunma, saglik hizmetleri ve nakit
iiretimi giiglii perakende modellerinde daha istikrarli bir performans alani goriiyoruz. Kurumsal tahvil piyasasindaki
gerilimin artmasi ve risk primlerinin yiikselmesi, bliyiime hassasiyeti yiiksek sektorlerde baskiyi devam ettirebilir; bu
da defansif is modellerini gérece daha avantajli bir noktaya tasiyor.

Orta ve uzun vadede pozitif durusumuz devam ediyor ancak bu pozisyonlarin biiyiik teknoloji ve defansif sektorler
arasinda dengeli sekilde dagitilmasini daha saghkh gériiyoruz. Veri akisinin normale donecegi ve bilangco doneminin
gliclenecegi yil sonuna yaklasirken gegcici geri ¢ekilmeleri firsat olarak degerlendirme yaklagimimizi siirdiiriiyoruz. Kisa
vadeli kayiplarin kendi icinde bir firsat alani olusturabilecegi, ancak bunun teknoloji tarafinda degil daha ¢ok nakit
akisi gliclii ve fiyatlamasi makul sektérlerde ortaya gikacagi goriisiindeyiz.

Giiniin 6ne ¢ikan sirket haberi

Tesla (TSLA): Tesla, Arizona'da arac ¢agirma hizmeti isletmek icin izin aldigini duyurdu.

Tesla Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek
Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim

Strategy Inc 206,80 5,82 % PDD Holdings Inc 119,58 (7,33)% NVIDIA Corp 181,36 (2,81)% 67.567.258
Warner Bros Discovery Inc 23,69 4,18% Marvell Technology Inc 78,68 (5,72)% Amazon.com Inc 222,55 (4,43)% 18.712.982
Netflix Inc 114,09 3,45% Micron Technology Inc 228,50 (5,56)% Apple Inc 267,44 (0,01)% 18.606.941
PACCARInc 97,00 3,03% Amazon.com Inc 222,55 (4,43)% TeslaInc 401,25 (1,88)% 18.534.669
Regeneron Pharmaceuticals 725,34 2,99% Advanced Micro Devices Inc 230,29 (4,25)% Intel Corp 34,33 (1,09)% 18.446.438
Dexcom Inc 60,17 2,87% Crowdstrike Holdings Inc 513,67 (3,04)% Alphabet Inc 284,28 (0,26)% 16.726.153

Biogen Inc 168,83 2,52 % ARM Holdings PLC 136,04 (3,01)% Netflix Inc 114,09 3,45% 14.492.175

Gilead Sciences Inc 127,18 2,49% Lam Research Corp 143,24 (2,86)% Warner Bros Discovery Inc 23,69 4,18% 13.416.980
Take-Two Interactive 239,09 2,36% NVIDIA Corp 181,36 (2,81)% Microsoft Corp 493,79 (2,70)% 12.972.190
Diamondback Energy Inc 149,58 2,19% Microsoft Corp 493,79 (2,70)% Palantir Technologies Inc 167,33 (2,29)% 12.073.634
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Coklu Varlik Siniflar1 Performans Tablosu
Yilbasindan bu yana $ bazh % fiyat dedisimleri

GOmis +

Altin -

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
MSCI Avrupa Hisse Endeksi +

Bakir

NASDAQ100 4

MSCI Pasifik Hisse Endeksi -

MSCI Dinya Hisse Endeksi -
Bloomberg Emtia Endeksi -

S&P500

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi -
2036 vadeli Turkiye Devleti Eurobondu
FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi
MSCI Turkey ETF -

Brent Petrol -
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ABD Dolari'ina karsi perfomanslar
18/11/2025 itibari ile yilbasindan bu yana % dedisim

Rus Rublesi +
Brezilya Reali -

40.2%

Isvicre Frang!

Euro 4

Giney Afrika Randi +
Avustralya Dolan -
Ingiliz Sterlini -
Kanada Dolar

Cin Yuani

Yeni Zelanda Dolari +
Japon Yeni -

Hong Kaong Dalar +
Hindistan Rupisi -
Endonezya Rupisi -
Turk Lirasi -

Arjantin Pezosu - -26.4%
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Kaynak: LSEG Datastream
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Ekonomik Takvim

Tarih SEE Ulke Veri Beklenti Onceki
17.11.2025 3:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,30%
17.11.2025 3:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) - -0,10%
18.11.2025 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,00% -
18.11.2025 17:15 ABD imalat Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,10% -
18.11.2025 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 77,30% -
19.11.2025 10:00 ingiltere TUFE ( Aylik) 0,40% 0,00%
19.11.2025 10:00 ingiltere TUFE ( Yillik ) 3,60% 3,80%
19.11.2025 10:00 ingiltere Gekirdek TUFE ( Yillik ) 3,40% 3,50%
19.11.2025 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Yillik ) 2,10% 2,10%
19.11.2025 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Aylik)) 0,20% 0,20%
19.11.2025 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( Yillik ) 2,40% 2,40%
20.11.2025 10:00 Almanya UFE ( Aylik ) - -0,10%
20.11.2025 10:00 Almanya UFE (Yillik ) -1,70% -1,70%
20.11.2025 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri - -0,10%
20.11.2025 16:30 ABD Devam Eden Igsizlik Sigoratasi Bagvurulan - -
20.11.2025 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi -1,5 -12,8
20.11.2025 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni -14,2 -14,2
21.11.2025 11:30 Almanya imalat PMI ( Aylik ) 49,8 49,6
21.11.2025 11:30 Almanya Hizmetler PMI ( Aylik ) 54 54,6
21.11.2025 12:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Ayhik ) 52,4 52,5
21.11.2025 12:30 ingiltere Hizmetler PMI ( Aylik ) 52,2 52,3
21.11.2025 17:45 ABD imalat PMI ( Aylik ) = 52,5
21.11.2025 17:45 ABD Hizmetler PMI ( Aylik) - 54,8
21.11.2025 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,70%

Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi

Home Depot Inc/The HD US 18.11.2025 Bef-mkt Q326 3,836
PDD Holdings Inc PDD US 18.11.2025 Bef-mkt Q325 16,864
Target Corp TGTUS 19.11.2025 Bef-mkt Q326 1,737
Lowe's Cos Inc LOW UsS 19.11.2025 Bef-mkt Q326 3,002

Palo Alto Networks Inc PANW US 19.11.2025 Aft-mkt Ql26 0,893 0,89
NVIDIA Corp NVDA US 20.11.2025 00:20 Q326 1,257
Jacobs Solutions Inc Jus 20.11.2025 Bef-mkt Q425 1,673

Walmart Inc WMT US 20.11.2025 15:00 Q326 0,601 0,59

Intuit Inc INTU US 20.11.2025 Aft-mkt Q126 3,093 3,09
Copart Inc CPRT US 21.11.2025 00:00 Q126 0,393

Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin
Arastirma Midiir(i / Stratejist Arastirma Uzmani
Arastirma Aragtirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Bilylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Mdusteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirm ve calisanlari hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve ¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglnc kisilere ile paylasilamaz.




