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YKBNK 3C25 Finansal Sonuclar-Olumlu

Yapi Kredi 3C25'de beklentilerin %13 tzerinde, 15.1mlr TL net kar acikladi. (Konsensus tahmin:
13.3mlr TL, +33% cog, +201% yoy). Banka yilin ilk dokuz ayinda yillik %69 artis ile 37.8mlr TL net
kar elde etti. (9A25 6zkaynak karlihigl 23.7% vs. 2024: 15.8%). Sirket komisyon ve faiz gelirleri
tarafinda beklentilerimizden daha iyi sonuclar aciklarken, karsilik giderleri ise beklentimizden
daha dustk geldi. Sirket orta 20'li rakamlarda 6zkaynak karliligi beklentisini korudu.

Net faiz marji, ceyreklik 1.3 puan artan TL kredi makasi etkisiyle ceyrek bazda 0.6 puan artarak
%2.3'e yUkseldi. Ceyreksel bazda %22 artarak 25.3mlir TL seviyesinde gergeklesen swap
giderleri marj Uzerinde baski yaratmistir. NFM 2024 ortalamasina gére 130baz puan artti ve %2
seviyesinde gerceklesti. Sirket bu metrikte yillik +200-225baz puan artis beklentisini korudu.

Komisyon gelir blytmesi de 6deme sistemleri etkisi ile yillik bazda %51 buyume ile giclu
seyretmektedir (2025T: +%40). Maliyet buytmesi ayni dénemde %52 olup (2025T: <%50),
9A25'de komisyonlarin faaliyet giderlerini karsilama orani %97 olarak gerceklesti (-0.3pp yoy).
Takip akislari bir nceki ceyrege gbre yatay bir gériinim ile 8. 1mlr TL seviyesinde gerceklesirken,
NPL orani %3.4 (ceyreksel yatay) oldu. Yilin ilk dokuz ayinda risk maliyeti, 163bps olarak
gerceklesmistir. (2025T: 150-175baz puan)

Degerleme ve piyasa etkisi

Yapi Kredi, 7.9x F/K ve 1.2x F/DD carpanlari ile benzerlerine gére %24 ve %9 primli. (Uzun vade
ortalama -6% ve -12%). Bilanco sonuclarinin beklentilerin zerinde olmasindan dolayi, olumlu piyasa
etkisi bekliyoruz. Yapi Kredi icin “Endeks Uzeri” tavsiyemizi ve 12A hedef fiyatimiz olan 48.30TL'yi
koruyoruz.

Yapi Ve Kredi Bankasi Gelir Tablosu Degisim

(mnTL) 3C24 2C25 3C25 9A24 9A25 3C25/3C24 3C25/2C25 9A25/9A24
Net Faiz Gelirleri 14,158 30,985 40,003 53,812 97,156 183% 29% 81%
Komsiyon Gelirleri 18,942 26,786 30,195 52,641 79,732 59% 13% 51%
Ticari islemler gelirleri -9,448 -15,726 -18,501 -35,794 -41,165 n.m. n.m. n.m.
istirak katkisi 3,373 3,822 4,023 8914 11,176 19% 5% 25%
Diger Gelirler 6,041 5,233 4,564 23142 17,606 -24% -13% -24%
Toplam Gelirler 33,065 51,101 60,284 102,714 164,505 82% 18% 60%
Faaliyet Giderleri 20,197 26,556 30,583 54,116 82,219 51% 15% 52%
Karsilik 6ncesi kar 12,868 24,544 29,701 48,598 82,286 131% 21% 69%
Karsilik giderleri 8,777 12,260 12,014 26,436 39,071 37% -2% 48%
Vergi dncesi kar 4,091 12,284 17,688 22,163 43,215 332% 44% 95%
Vergi giderleri -910 954 2,626 -243 5,405 n.m. 175% n.m.
Net Kar 5,001 1,330 15,062 22,405 37,810 201% 33% 69%
Yapi Ve Kredi Bankasi Bilanco

Brat Krediler 1,208,943 1505868 1,646,745 36% 9%

Menkul Kiymetler 481,759 525,842 566,858 18% 8%

Mevduat 1,266,971 1530494 1,630,675 29% 7%

Ozkaynaklar 190,967 221,692 241,283 26% 9%

Toplam 2,330,975 2,806,307 3,040,767 30% 8%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu’'nan Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kiimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uclncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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