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Hafif Arac Pazari Eki25'te yillik %26 biiyiime kaydetti (Pozitif) 4 Kasim 2025

Eyl25’teki tiim zamanlarin en giiclii Eyliil performansinin ardindan, Eki25’te de giiclii momentum siirdii... Otomotiv Distribltorleri
ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) verilerine gore, Eylil ayinda Binek Arag (PC) satislari yillik %20 artigla 90,7 bin adede (Eyl25: 88,3
bin), Hafif Ticari Ara¢ (LCV) satislari ise %18 biyime ile 25,5 bin adede (Eyl25: 22,0 bin) ulasti. Boylece; Hafif Arag (LV: PC+LCV)
satislari yillik %26 artisla 116,1 bin adet seviyesine ¢iktl. (Eyl25: 110,3 bin)

Ekim ayi satis hacimleri, aylik bazda %5 oraninda glicli bir artis gdstermistir (Binek: +%3, Hafif Ticari: +%16). Bu performans, Eyliil
ayinda kaydedilen %9’luk aylik artisin ardindan bir diger glicli bliyiimeye isaret etmektedir. Hatirlanacagi Gizere, Temmuz (-%9 aylik)
ve Agustos (-%6 aylik) dénemlerinde (st iiste iki ay siiren bir daralma yasanmisti. Bu gerilemenin temel nedeni, OTV orani
diizenlemelerine iliskin fiyatlama belirsizlikleri olmustur.

Marka bazinda performansa bakildiginda, Volkswagen (VW) Ekim ayinda pazar lideri konumuna ylikselmis ve ayin en cok satan markast
olmustur (geleneksel lider Renault ikinci strada yer almistir). Buna karsin, Renault 2025 yilinin ilk 10 ayt itibariyla kiimdlatif bazda
liderligini strdiirmiistiir; Renault’u; strastyla Fiat, VW, Ford, Toyota, Peugeot, Opel, Hyundai, Citroén ve BYD takip etmistir. (VW Ekim
itibartyla Ford’u geride birakmistir.)

Pazar Gelismeleri: (10A25)

o Elektrikli binek araglarin pazar pay1 %17,8 seviyesine ylikseldi (10A24: %9,3 - 9M25: %18,0 - 2024: %10,7). Hibrit araclarin
payi da giicli bir artisla %26,4 seviyesine ulasti (10A24: %16,9 - 9M25: %26,7 - 2024: %18,8). Elektrikli araglarin hizlanan
benimsenme siireci, tiiketici tercihlerinde yaptsal bir degisime isaret etmekte ve alternatif glic aktarma sistemlerinin daha genis
bir miisteri tabant tarafindan giderek daha fazla kabul gérdiigiinii géstermektedir. Ancak, asgari OTV oranlarinin %10’dan
%25’e ylikseltilmesinin bu déntsimd in kisa vadeli hizint sinirlayabilecegini diisiintyoruz. Dikkat ¢ekici olarak, EV penetrasyonu
8A25°ten 9A25’e gecerken 0,5 puan ve 9A25°ten 10A25°e gecerken 0,2 puan geriledi ve yavaslama sinyali verdi.

o SUV segmenti, perakende satiglarda agirligini korusa da yillik bazda hafif diistisle toplam satislarin %62,2’sini olusturdu
(10A24: %56,2 - 2024: %56,8).

o B(giris) segmentinin payi 10A24’teki %30,4 seviyesinden 10A25 itibariyla %26,5’e geriledi. Buna karsilik, D segment payi
%10,1’den %13,3’e ylkseldi. Ancak, D segmentinin payl 5A25 itibariyla ulastigl %15,9’luk zirveden gerileyerek bir miktar
normallesmeye isaret etti.

o TOGG’un perakende satis hacmi Eki25’te yillik bazda %34 artisla 4,2 bin adede ulasirken, 10A25’teki yillik %36 artisla 27,5
bin adede yiikseldi. TOGG; satislarinda giiclii bir momentum yakalamakta hala zorlaniyor ve giincellenen OTV oranlari ile fiyat
esiklerinden kaynaklanan son fiyat artiglarinin oniimizdeki aylarda performans (zerinde ilave baski olusturabilecegini
dislinmeye devam ediyoruz.

o BYD’nin perakende satislari momentum kaybetti ve Eki25’te aylik bazda bircok markadaki giiclii blylimelerin aksine %60
disisle 1,0 bin adette kaldi. Sirket, 20A25 itibariyla 6nceki aya bir sira gerileyerek (Opel’e gecildi) binek arag satislarinda 8.
sirada yer alsa da (toplam siralamada: 10., degismedi), yalnizca Eki25 satislarinda 22. siraya geriledi. Son fiyat artislarinin
ardindan pozisyonunu korumakta zorlandigini diisinliyoruz.

Dogus Otomotiv (DOAS TI, Endeksin Uzerinde Getiri, TL250.78/pay) Perakende satis hacmi (Skoda dahil) yillik %19 ve aylik %27
blyddu. Skoda haric ise yillik %25 ve aylik %34 biliylime gérmekteyiz. Binek otomobil satiglari (PC) yillik %20 biytimeyle (aylik +%29)
18,4 bin adede ulasirken, hafif ticari ara¢ (LCV) satiglar ise yillik %11 artisla (aylik +%14) 2,5 bin adede yiikseldi. Volkswagen (VW)
markall binek otomobil satislari ise yillik %42 yiikselisle (aylik +%70) 11,0 bin adede ulasti. (Pozitif)

Ford Otosan (FROTO TI, Endekse Paralel Getiri, TL118.32/pay) Perakende satis hacmi yillik %7 (aylik +%17) blylime gosterdi. Binek
otomobil satiglari yillik %2 disls gostererek (aylik -%10) 1,8 bin adede ulasirken, hafif ticari arag satislari gectigimiz senenin yliksek
bazi sebebiyle yillik %10 artisla (aylik +%26) 7,5 bin adede ulasti. (Sinirli Pozitif)

Tofas (TOASO TI, Endekse Paralel Getiri, TL270.98/pay) FCA markalarinin perakende satis hacmi yillik %29 artisla (aylik +%3) 11,7
bin adede yiikselerek bu yil FCA markalari i¢in Eylil’n ardindan ikinci kez anlamli toparlanma gosterdi. PSA markalari da gicli
momentumunu stirdlird(i ve perakende satis hacmi yillik %23 (aylik +%7) artti. Konsolide bazda (FCA+PSA; 2C’den itibaren finansallara
tam konsolide) PC satislari yillik %26 (aylik +%5), LCV satislari ise yillik %24 (aylik +%24) artis gosterdi. Boylece Tofas’in toplam satis
hacmi (FCA+PSA) yillik %25 (aylik +%6) artisla 31,9 bin adede ulasti. (Pozitif)
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Binek Arag . N 30.734 32.296 5,1% B 45.785 ! X
Audi 2.113 2.145 2% 16% 14.398 19.161 33% 3.459 3.998 16% 4.195 4.526 7.9% 3.236 6.893 113,0% 4.854 5.597 15,3% 7.415
Bentley 2 1 -50%)| -67%) 29 29 0% g 4 -50%)| 1z L -50,0% 7 9 28,6% g 13 62,5% 10
Cupra 653 722 11%, -63% 6.822 9.983 46% 1.108 2.692 143% 2.041 2.037 -0,2% 2.068 3.351 62,0% 2.060 3.873 88,0% 3.494
Lambaorghini Q 3 n.aj 0% 16 22 38% 4 6 50% 6 3 -50,0% 4 7 75,0% 2] 9 50,0% 6
Porsche 167 91 -46%| 14% 907 242 4% 257 171 -33%| 288 290 0.7%)| 223 309 38.6% 229 252 10.0% 463
Seat 965 953 -1%, 121% 8.880 6.299 -29% 1.359 1.384 0%, 2.283 1.614 -29,3% 2.769 2.521 -9,0% 2.863 1.211 -57.7% 4.555
Volkswagen 7.732  11.001 42% 70% 55.211 65.110 18%| 12.095 17.465 44%) 12.329  15.432 25,2%| 18.351  20.902 13,9%| 16.799  17.775 5,8%| 27.054
Skoda (equity pick-up) 3.766 3.530 -6% -1% 34.088 33.533 -2% 7.180 7.078 -1%, 9.580 8.388 -12,4% 10.639 11.793 10.8% 10.103 9.822 -2,8% 13.650

Hafif Ticari Arag 2.253 2.508 11%! 14% 17.890 18.958 6% 3.731 4.713 26%) 6.258 4.335 -30,7% 4.969 6.047 21,7% 4.410 6.068 37,6%) 6.798
Volkswagen 2.253 2.508 11%) 14% 17.890 18.958 6% 3.731 4.713 26%) 6.258 4.335 -30,7% 4.969 6.047 21,7% 4.410 6.068 37.6% 6.798

Binek Arag 1.864 1.821 -2%) -10% 22.821 20.878 -0% 3.186 3.840 21%) 8.313 6.343 -23,7% 6.961 6.511 -6,5% 5.683 6.203 9,2% 8.705
Ford Otosan 1.864 1.821 -2% -10% 22.821 20.878 -9% 3.186 3.840 21%, 8.313 6.343 -23.,7% 6.961 6.511 -6,5% 5.683 6.203 9,2%)| 8.705

Hafif Ticari Arag 6.861 7.526 10%! 26% 54.386 59.564 10%| 12.890 13.497 5% 13.438 15.424 14,8% 16.250 18.259 12,4%| 17.837 18.355 2,9% 27.720
Ford Otosan 6.861 7.526 10%) 26%) 54.386 59.564 10%) 12.890 13.497 5% 13.438 15.424 14,8%, 16.250 18.259 12,4% 17.837 18.355 2,9%)| 27.720

Binek Arag 7.207 13%)| 3% 71.703 63.792 -11% 22%)| 25.348 16.484  -35,0% -4,9%| 5,9%|
Alfa Romeo 169 158 -7% 5% 760 1.304 72% 219 309 41%, 323 347 7,4%) 117 465  297,4% 151 334 121.2% 664
Ferrari 3 4 33% 300% 20 21 5% 4 5 25% 5 4 -20,0% 7 6 -14,3% 5 7 40,0% 7
Fiat 5.979 6.724 12%, 3% 67.937 59.645 -12% 10.940 13.221 21%, 23.892 15.436 -35.4% 19.639 18.168 -7.5% 18.427 19.317 4,8%)| 25.168
Jeep 235 310 32% -12% 2.767 2.663 -4% 478 662 38% 1.060 6458 -38,9% 623 732 17.5% 849 973 14,6% 834
Maserati 18 11 -39%,| 38% 219 159 -27% 33 19 -42% 63 49 -27.9% 63 71 12,7% 70 23 -60,0% 75
Hafif Ticari Arag 2.626 4.449 69%)| 4% 41.660 34.166 -18% 5.386 8.739 62%)| 16.091 6.610 -58,9% 11.399 11.966 5,0% 11.544 11.141 -3,5%| 12.589
Fiat 2.626 4.449 69%) 4% 41.660 34.166 -18% 5.386 8.739 62% 16.091 6.610 -58,9% 11.399 11.966 5,0%) 11.544 11.141 -3,5% 12.589

£ 49.300 48.231 -3,2% E d

Binek Arag 10.192 13.645 34%)| 4% 110.261 120.461 9% 19.170 26.788 40% 37.612 31.883 -15,2% 33.988 38.028 11,9%| 28.469 36.905 29,6%| 44.219
Citroen 2.606 4.451 71%, -4% 233.741 35.294 5% 4.731 9.111 93%, 12.602 7.420 -41,1% 10.776 11.181 32,8%) 7.757 12.242 57,8% 12.084
Ds 129 218 69% -46% 1.508 1.863 24% 169 618 266% 801 410 -48,8% 326 516 58.3% 252 719  185.3% 592
Opel 3.266 4.478 37% 15% 35.082 37.132 6% 6.725 8.362 24%, 11.229 9.616 -14,4% 9.966 10.913 9,5%)| 10.621 12.125 14,2% 13.396
Peugeot 4.191 4.498 7%, 7% 39.930 46.172 16% 7.545 8.697 15%, 12.980 14.437 11,2%, 12.920 15.418 19,3% 9.329 11.819 20,1% 18.147
Hafif Ticari Arag 6.274 6.623 6% 15% 39.415 58.501 43% 10.842 12.389 14%| 12.188 16.348 34,1% 6.371 18.538 191,0% 14.582 16.992 16,5%| 21.768
Citroen 1.987 2.130 7%, 50% 13.061 17.746 36% 3.526 3.554 1%, 4.882 5.450 11,6%, 1.671 5.313  218,0% 4.521 4.853 7,3%| 6.935
Opel 1.776 2.427 37% 20% 11.673 20.616 77% 3.104 4.442 43% 3.358 5.733 70.7%| 2.175 6.605 203,7% 4.364 5.851 34,1% 7.347
Peugeot 2.511 2.066 -18%)| -11%) 14.681 20.139 37%) 4.212 4.393 4% 3.948 5.165 30,8% 2.525 6.620 162,2% 5.697 6.288 10.4% 7.486

947.166

1.043.796

331.693

Halka Acik Olmayan

| 176.224

| 295.519 276.284

-6,5%

| 282.462

17,4%|

| 271911 319.670

17,6%|

Renault 10731 12.405  15,6% 8% 102.922 104.500 2%| 20414 23.934  17,2%| 36.063 30.332 -159%| 28.979 28.627  -1,2%| 27.149 33.136  22,1%| 41.405
Toyota 4819  8.613  787% 26% 45.540 72.180 58%| 9.575 15.442  613%| 17.589 23.135 31.5%| 10.741 20320  89,2%| 12391 20.112  62.3%| 20.301
Hyundai 5110  6.302  233% 14% 48.686 53.363 10%| 1012 11.842  17.1%| 14.370 15.125 5.3%| 15.401 15804 2,6%| 13.805 16.132  16,9%| 19.337
BYD 0 1.006 n.a| -60% 1.730 35.375  1945% 0 3491 n.al 550  2.211 1392.9% 876  17.290 1873.7% 304 8.868 2817.1%|  6.601
TOGG 3.091  4.155  34,4% 249 20.140 27.480 36%| 5201 6410 211%| 4145 6788 63,8%| 8.876 10.213  16,2%| 4.028  6.224  54,5%| 12.044
Chery 2.814  2.005  -28,7% -22% 50.811 24.559 -52%|  6.029 4576 -24,1%| 15.467  6.622 -57,2%| 19.034  B8.724  -54,2%| 13.496  7.208 -46,6%|  9.050
Kia 1.854  1.965 6,0% -17% 17.525 20.953 20%| 3.451 4331  255%| 4.966  6.537  31,6%| 5155 6377 23,7%| 5550  6.074 9,4%|  6.220
Tesla® 340 0 -100,0%|  -100% 7.367 27.420  272%|  2.815  1.664  -40.9% 375 3.410 809.3%| 2707  B.910 229.1%| 3.945 15100 282,8%|  4.507
Nissan 2.038  2.612  282% -84% 20.060 22.447 12%| 5.022  7.268  44.7% 5.027  6.208 23.5%| 5329 5714 7.2%|  7.666  7.913 3.2%|  9.066
Dacia 2161 1690  -21.8% -50% 28.584 19.207 -33%| 44152  5.096  22.7%| 10.899  5.275 -51.6%| 8.801 5413 -38,5% 6723  6.829 1,6%|  7.235
Honda 1272 1675  317% 2% 20.467 12.991 379 2827 2.385  19,7%| 5.936  3.580 -39,5%|  7.611  3.131 -58,9%| 5.648  4.596 -18,6%|  4.437
KG Mobility 873  1.765  102,2% 473%) 9.604 10.913 14%| 1783  2.073  16,3%| 2.956  2.667  -9,8%| 3.345  3.617 8,1%| 2430  2.864  17,9%| 3.139
Mini 526 667  26,8% 2% 2.992 8.389  180%| 1182  1.324  12.0% 367  2.444  565.9% 729  3.518  382,6%| 1370  1.760  28,5%|  2.289
High Segment 0 0 0%| 0%| 0 0 0%| 0 0 0%| 0 0,0%| 0 0,0%)| 0 0,0% 0
Audi 2113 2.145 1,5% 16% 14.398 19.161 33%|  3.459  3.998  156%| 4195  4.526 7.9%|  7.611  3.131 -58,9%| 5.648  4.596 -18.6%|  7.415
BMW 2461  2.040  -17.1% -3% 17.277 24.891 44%|  4.923 4150 -157%| 3.930  7.851  99.8%| 3.345  3.617 81%| 2430  2.864  17.9%| 10.968
Mercedes 3481  2.977  -14,5% -22% 30.391 32.842 8%| 7.175  6.813  -50%| 8.956  9.586 7,0% 729  3.518 382,6%| 1370  1.760  28,5%| 13.317
Volvo 897 1.750  95,1%) 23% 10.405 11.120 79%|  1.843  3.170  72.0%| 3.462  2.561 -26.0%| 3.282  3.388 3,2%| 2764  3.421  23,8%| 3.516
Luxury 0 0 0%| 0%| 0 0 0%| 0 [} 0%)| [} 0,0%| 0 0,0% 0 0,0% 0
Porsche: 167 91 -45,5% 14% 907 942 4% 257 171 -33,5%) 288 290 0,7% 223 309 38,6%) 229 252 10,0%) 463
Maserati 18 11 -38,9% 38% 219 159 -27% 33 19 -42,4%) 68 49 -27.9% 63 71 12,7% 70 28 -60,0%) 75
Bentley 2 1 -50,0%) -67% 29 29 0% 8 4 -50,0%) 12 6 -50,0% 7 9 28,6% 8 13 62,5% 10
Lamborghini 0 2 nal 0% 16 22 38% 4 6  50,0% 6 3 -50,0% 4 7 75,0% 6 9 50,0% 6
Ferrari 3 4 33,3% 300%) 20 21 5% 4 5 25,0%) 5 4 -20,0% 7 6 -14,3% 5 7 40.0%) 7

*Tesla satig verileri, ODMD tarafindan her ay dizenli olarak raporlanmadig igin zaman zaman gergek satig adetlerini tam olarak yansitmayabilir.

Kaynak: ODMD, Rasyonet, Gedik Arastirma
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0DMD Verileri: Adet
DOAS
DOAS (Skoda Harig)

169.005
133.964

Binek Arag 151.322
Audi 22.878
Bentley 36
Cupra 10.165
Lamborghini 22
Porsche 1.158
Seat 10.929
Volkswagen 71.093
Skeda (equity pick-up) 35.041

Hafif Ticari Arag 17.683
Volkswagen 17.683

FROTO 102.380

Binek Arag 30.936
Ford Otosan 30.936

Hafif Ticari Arag 71.444

71.444
419.060
199.899
131.625

Ford Otosan

Binek Arag

Otomotiv - ODMD Verileri - Eki25

184.035

140.063 104.153

161.600 120.351
19.700 14.3938
37 29
9.663 6.822
22 16
1.203 907
12.470 8.880
74.533 55.211
43.972 34.088
22.435 17.890
22.435 17.890
104.907 77.207
29.662 22.821
29.662 22.821
75.245 54.386

75.245
342.867
143.670
92.047

54.386
263.039
113.363

71.703

135.079
19.161
29
9.983
22

942
6.299
65.110
33.533
18.958
18.953
80.442
20.878
20.878
59.564
59.564
276.920
97.958
63.792

Yillik Degisim

6,8% 12,2%
-13,9% 33,1%
2,8% 0,0%
-4,9% 46,3%
0,0% 37.5%
3,9% 3,9%
14,1% -29,1%
4,8% 17.,9%
25,5% -1.6%
26,9% 6,0%
26,9% 6,0%
2,5% 4,2%
-4,1% -8,5%
-4,1% -8,5%
5,3% 9.5%

5,3% 9,5%

-30,1% -11,0%

Pazar Payi (Hafif Arac Pazan Dzerinden)
10A24
14,6%

14,9%

13,0% 12,7%

1,9% 1,6% 1,5%
0,0% 0,0% 0,0%
0,8% 0,8% 0,7%
0,0% 0,0% 0,0%
0,1% 0,1% 0,1%
0,9% 1,0% 0,9%
5,8% 6,0% 5,8%
2,9% 3,6% 3,6%
1,4% 1,8% 1,9%
1,4% 1,8% 1,9%
8,3% 8,5% 8,2%
2,5% 2,4% 2,4%
2,5% 2,4% 2,4%
5,8% 6,1% 5,7%

6,1% 5,7%

7,4%

Alfa Romeo 2.097 1.255 760 1.304 -40,2% 71,6% 0,2% 0,1% 0,1%
Ferrari 25 24 20 21 -4,0% 5,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 125,348 87.126 67.937 59.645 -30,5% -12,2% 10,2% 7.,0% 7.2%
Jeep 3.622 3.366 2.767 2.663 -7,1% -3,8% 0,3% 0,3% 0,3%
Maserati 533 276 219 159 -48,2% -27,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hafif Ticari Arag 68.274 51.623 41.660 34.166 -24,4% -18,0% 5,6% 4,2% 4,4% 3,3%
Fiat 68.274 51.623 41.660 34.166 -24,4% -18,0% 5,6% 4,2% 4,4% 3,3%
PSA 219.161 199.197 149.676 178.962 -9,1% 19,6% 17,9% 16,1% 15,8% 17,1%
Binek Arag 168.512 144.288 110.261 120.461 -14,4% 9,3% 13,7% 11,7% 11,6% 11,5%
Citroen 45,395 43.219 33.741 35.294 -4,8% 4,6% 3,7% 3,5% 3,6% 3,4%
Ds 3.511 1.971 1.508 1.863 -43,9% 23,5% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2%
Opel 61.057 45,212 35.082 37.132 -26,0% 5,8% 5,0% 3,7% 3,7% 3,6%
Peugeot 58.549 53.886 39.930 46.172 -8,0% 15,6% 4,8% 4,4% 4,2% 4,4%
Hafif Ticari Arag 50.649 54.909 39.415 58.501 8,4% 48,4% 4,1% 4,4% 4,2% 5,6%
Citroen 17.758 18.009 13.061 17.746 1,4% 35,9% 1,4% 1,5% 1,4% 1,7%
Opel 12.808 17.244 11.673 20.616 34,6% 76,6% 1,0% 1,4% 1,2% 2,0%
Peugeot 20.083 19.656 14.681 20.139 -2,1% 37,2% 1,6% 1,6% 1,5% 1,9%
Binek Arag 961.339 980.341 750.935 833.382 2,0% 11,0% 78,4% 79,2% 79,3% 79,8%
Hafif Ticari Arag 265.294 258.168 196.231 210.414 -2,7% 7,2% 21,6% 20,8% 20,7% 20,2%
Toplam Hafif Arag 1.226.633 1.238.509 947.166 1.043.796 1,0% 10,2% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Yillik Degisim
Binek Arag 2,0% 11,0%
Hafif Ticari Arag -2,7% 7.2%
Toplam Hafif Arac 1,0% 10,2%

Kaynak: ODMD, Rasyonet, Gedik Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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