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Astor Enerji 4G25'te 12,17 milyar TL net satis, 3,68 milyar TL FAVOK ve 2,7 milyar TL net kar

agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege goére ciroda %61,3 ve FAVOK'te %44,8 artis Fiyat TL (17.02.2026) 175,8

kaydederken net ka"rda %-1,5 azalis olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise 52-hafta fiyat aralig (TL) 81-189

ciroda %34,2, FAVOK'te %77,5 ve net karda % 54 artis seklinde gergeklesti. Yillk olarak

baktigimizda 2025 yilinda 2024'e gére ciroda %1,3, FAVOK'te %6,4 ve net karda % 16,6 artis Piyasa Degeri (TL mn) 175.448

gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore ciroda %-7,3 ve FAVOK'te %-4,9 azalis " -

kaydederken net karda % 46,8 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 4.019
Halka Agiklik Orani (%) 37,0

Sirketin Urtn bazinda satis gelirleri incelendiginde, en ylksek payi %44,8 ile 15,8 milyar TL
tutarindaki gii¢ transformatérleri olusturdu. Ayni dénemde dagitim transformatérleri %26,8 Net Borg (TL mn) -7.925
pay ile 9,47 milyar TL, OG anahtarlama driinleri %14,9 pay ile 5,24 milyar TL ve YG anahtarlama

urlnleri ise %11 pay ile 376 milyon TL gelir elde etti. Sirketin satis kalemlerine baktigimiz Net Borg (USD mn) -182
zaman gegen yila gore dagitim kalemi %19,40 artigla 18.590 MVA, gu¢ kalemi %10,94 artisla Firma Degeri (TL mn) 167.524
27.564 MVA olarak gergeklesti. Sirketin bolgesel satis tarafinda ise ihracati 2 puan artarak %40 . .

olarak gergeklesirken yurt igi satis payl %60 olarak gergeklesti. ihracatin bolgesel kiriimina Firma Degeri (USD mn) 3.838
baktigimizda Avrupa %35,9, Orta Dogu ve Kuzey Afrika %20,2, Amerika kitasi %5,2 paya sahip 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 129
olurken sirket orta vadede Avrupa, Orta Dogu ve Afrika pazarlarina odaklanmayi, uzun vadede

ise Amerika kitasindaki varligini daha da guglendirmeyi hedeflemektedir.

2025 yilinda sirketin Uretim kapasitelerine baktigimiz zaman gegen yilin ayni dénemine gére Finansal Degerler 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
gug transformatdri %26,30 artisla 31.572 Glg/MVA, dagitim transformatdri %24,65 artisla Net Satiglar (TL mn) 34.849 35.291 9.063 7.543 12167
20.059 Dagitim/MVA ve toplam orta ve ylksek gerilim ekipmanlari %26,13 artigla 33.900 MVA : : : : :
oldu. Yeni yatinmlar tarafinda Astor, Ankara AOS 2. ve 3. OSB’de 228 bin m2 lizerinde kapasite Brat Kar (TL mn) 12.052 13.040 2.130 2.874 4.086
artirimi, inventér,.(baklr ve a!u‘minyum)‘iletk.en tel Uretimine )./t'me.tilf yeni fabrika yatirimlarina B Faaliyet Kar/zarar (TL mn) 8.638 9.777 880 2.323 3.072
devam etmektedir. Yil sonu itibariyla sirketin bekleyen siparislerinin hasilati kargilama orani
%96,3%e yiikselmis olup, 2024 yilindaki %68,2 seviyesine gére énemli bir artis gdsterdi. FAVOK (TL mn) 10.433 11.103 2.016 2.47 3.579
Sipariglerin %91i 2026 yilina, %3’lU 2027 yilina ve %6’s1 2028 yilina termin edilmistir. 2026 yili 5 q o
igin toplam 723,9 milyon dolar tutarinda siparis bulunmakta olup bunun 502 milyon dolari Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 357 - 7748 - 964 - 1389 - 2.560
yurt disi, 221,9 milyon dolari ise yurtici kaynakldir. Net Kar/Zarar (TL mn) 6.577 7.669 1.755 2.745 2.702
2026 yili beklentilerinde sirket satig gelirlerini yurt iginde 527, yurt disinda ise 567 milyon dolar Toplam Finansal Borg (TL mn) 2.548 4.617 2.548 4.694 4.617
olmak Uzere toplamda 1,094 milyar dolar seviyesine gikarmayi hedeflemekteyken ihracat N
payinin  %52’ye ylkseltilmesine, gl¢ transformatérleri bazinda %42 ve dagitim Net Finansal Borglar (TL mn) B 7.821 - 7.925 - 7.821 - 5550 - 7.925
transformatérleri bazinda %33 oraninda dolar bazli bliytime éngérmektedir. Yatirim Harcamalari - 3136 - 2428 - 628 - 159 - 1.694
Son geyrek itibariyle sirketin net nakit pozisyonu gliglenmeye devam etti. Sirketin net nakit
pozisyonu gegen yilin ayni dénemine gére %36,8 artisla 7,92 milyar TL olurken Net Borg / .
FAVOK rasyosu -0,71x oldu. Sirketin yurtici ve kireseldeki yogun talebe Karsi yatirimlarla Degerleme 2024 2025  2024/4Q 2025/3Q Giincel
kapasite artigini olumlu degerlendirmekle birlikte cari fiyatlamanin 2025 yili FD/FAVOK 17,78 F/K 17.3 15,2 17.3 145 22,9
(Kuresel benzer medyan: 9,82) kireseldeki benzerlerine gére primli islem gérmekle birlikte : : : : ?
2026 yilsonu tahminlere gére FD/FAVOK 10,1 (Kuresel benzer medyan: 9,86) dengelenmesi PD/DD 4,2 3,5 4,2 3,3 53
bekleniyor. Agiklanan finansallari sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. PD/Satislar 33 33 33 3,0 5,0
ASTOR e /FAVO 0 9,8 0 96
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—ASTOR A% B1¥T-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 9,0 6,9 9,0 4,2 6,9
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 26,7 33,4 20,3 31,6 33,4
ASTOR Getiri (%) 2 10 87 52 57 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
BIST-100 Getiri (%) 3 12 30 25 43 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 0,7 - 0,7 - 0,7 - 0,6 - 0,7
ASTOR Relatif Getiri (%) -2 -1 44 22 9 Ozsermaye 27.257 33.280 27.257 29.306 33.280
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



