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BlyUmenin etkileri

Logo Yazilim, 4G25'te 1,666 milyar TL hasilat, 346 milyon TL FAVOK ve 71,73 milyon
TL net Kar ile beklentilerimize paralel hasilat ve FAVOK, beklentilerimizin Gzerinde
net kar aciklad!.

Reel bilyime devam etti.

Ceyreksel olarak bakildiginda 4C25'te satis gelirleri 4C24'e gore %2,83, net kar ise
yine ayni déneme gdre %306,62 artis gdsterirken, FAVOK %19,36 azaldi. FAVOK'teki
bu daralmanin temel sebebi faaliyet giderlerindeki artis olurken, net kardaki
artisin temel sebepleri ise yatirrm gelirlerindeki artis ve daha az net parasal
pozisyon kaybi olarak goruldu.

Operasyonel gdstergeler olumiu.

Sirket, Ar-Ge yatirimlarini PaaS altyapisina yoénlendirerek is ortaklarinin ERP
Uzerinden inovasyon yapmasini sagliyor. Boylece olgeklenebilir is modelini
guglendiriyor. PaaS Uzerinde yapay zeka destekli yeni nesil ERP ¢ozUmlerini
devreye alarak musteri degerini artirtyor. Yapay zekdyr ERP'nin yerine
konumlandirmak yerine is akislarina entegre ederek deger yaratimini destekliyor.
SaaS ve abonelik gelirlerini buyutlyor, e-Servis tarafinda performansini artiriyor ve
FinTek ile Pera gibi yeni alanlarla bdyume alanlarini genisletiyor.

. e-Servis tarafinda MRR, 3C25'in Uzerine ¢iktl ve yilik bazda MRR %27
artarak 2,4 milyon USD'den 3,1 milyon USD'ye yukseldi. MUsteri sayisi 217
bine ¢ikarken, harcanan kontér 1,08 milyar seviyesine ulasti.

. Logo isbagl segmentinde son ceyrek performansi hem ceyreksel hem
yillik bazda guglendi. MRR 193 bin USD'den 277 bin USD'ye ¢ikarak %44
artti. ARR 3,3 milyon USD'ye ulasti ve yillik %44 blyudu. Toplam kullanici
sayisi 76,7 bine yukseldi, ARPU ise %26 artarak 43 USD oldu.

. Logo Diva Perakende tarafinda ARR Aralik 2025'te 5,1 milyon USD'ye
cikti ve yillik %12 artis gosterdi, yillik blUyime orani %35 olarak
gergeklesti.

. Peoplise segmentinde ise ARR 0,97 milyon USD seviyesine geriledi ve
2024 yil sonuna gore dusus kaydetti, yillik bUylime %10 ile sinirli kald1.

Genel olarak 4G25'te blylume e-Servis ve isbasi segmentlerinde yogunlasti.
Karhlik tarafinda muhasebesel etkiler belirleyici oldu.

Brut Kar marji 3GC25'e gore 0,4 puan azalip, 4C24'e gbre 0,1 puan artarak %95,9, Esas
Faaliyet kar marji 3C25’e gore 17 puan, 4C24'e gore ise 6,8 puan azalarak %91,
FAVOK marji 3G25'e gére 18,8, 4G24'e gbre 5,7 puan azalarak %20,8 ve Net Kar marj
3C25'e gore 13,1 puan azalarak, 4C24'e gore ise 3,2 puan artarak %4,3 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderlerindeki temel artisin sebebi e-Servis satislarindaki
artisin etkisiyle yillik %24'lUk artis kaydeden S&P giderleri olarak goruluyor. Net
Karda ise yatirim gelirlerindeki artisin ve daha az net parasal pozisyon kaybinin
etkisig

2026 beklentileri gelir artisi ve dengeli marj yapisi gevresinde sekilleniyor.

Logo Yazilim, 2026 yilina iliskin beklentilerinde operasyonel blylumenin
korunacagi 6ngdérlyor. Logo Turkiye tarafinda TMS29 dahil faturalanan gelirlerde
%12,2 artig, UFRS gelirlerinde ise %11,6 buyime hedefliyor. FAVOK marjinin yaklasik
%31 seviyesinde gergeklesmesini, karhlik tarafinda gucld gérinUmun devam
etmesini bekliyor. Total Soft tarafinda ise 2026 yilina paralel sekilde 46,4 milyon
Euro gelir hedefleniyor. 2025'e kiyasla FAVOK marjinda daralma ile %17
seviyesinde gergceklesmesini bekliyor.

Genel olarak baktigimizda aciklanan finansallari SINIRLI OLUMLU buluyoruz.
4C25'te hasilat ve FAVOK beklentilere paralel gerceklesirken, net Kkar
beklentimizin Gzerinde agiklandi. Reel blylime korunurken, FAVOK tarafindaki
daralma faaliyet giderlerindeki artistan kaynaklandi. Net Kari ise yatirm
gelirlerindeki yUkselis ve daha dusUk net parasal pozisyon kaybi destekledi.
Operasyonel tarafta ézellikle e-Servis ve isbasi segmentlerinde guglu SaaS ivmesi
dikkat ¢ekti. MRR ve ARR buyumesi ile artan kullanici metrikleri, dlgeklenebilir is
modelinin ¢alistigini gosterdi. Buna karsin marjlarda c¢eyreksel bazda goérulen
gerileme ve Total Soft tarafinda 2026 i¢in 6ngérulen daha distk marj beklentisi
karlihk goértnuimunu dengeliyor. 2026 yilina iliskin beklentiler gelir artisinin
devamina ve dengeli bir marj yapisina isaret ediyor. Turkiye operasyonlarinda gift
haneli biyime ve %31 FAVOK marji hedefi olumlu olmakla birlikte, konsolide
tarafta marj kompozisyonunun yakindan izlenmesi gerektigini distntyoruz.
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Son Fiyat 158,7
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,076
Piyasa Degeri (milyon $) 3446
F/K 10,05
FD/FAVOK 6,82
PD/DD 4,04
Hisse Sayisi (milyon lot) 95
FDPO (%) 64,48
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 179,01
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -16.83 -35.77 2.63
Nominal (TL) -3.64 -1.73 48.40
Nominal (USD) -4.68 -5.03 27.86
ORTAKLIK YAPISI %
LOGO Teknoloji ve Yatirm A.S 35,4
Diger 64,60
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Logo Yazilim

200.00
Hisse Adi Logo Yazim o)
Sektor Biligim ve Yaziim
160.00
Halka Agiklik Orani 64.0%
140.00
Kurulus Tarihi 05.03.1986
Yasi 40 12000
Personel Sayisi 94|  100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis Fiyat! 158.70 4000
Giinliik Getiri -1.06
20.00
Haftalik Getiri 212
. 0.00
Aylik Getiri -3.64 < & & &
Goreceli Getiri -0.28 Lt > K
S 5 o AS
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 99.98-194.90
Yillik Ortalama Fiyat 150.78

Ozet Bilanco

m 2025/12 | 2025/09 [Degisim(%) 2025/12 | 2025/09 [2024/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 3,106 2,034 52.71
Nakit ve Benzerleri 1,215 638 90.29
Stoklar 29 25 17.23
Ticari Alacaklar 1,549 988 56.77

Duran Varliklar 5216 4,870 7.10
Maddi Duran Varliklar 393 395 -0.42
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,698 2,470 9.25

Aktifler 8,322 6,904 20.54

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 3,890 2,752 41.34

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 697 625 11.47

Toplam Borg 4,586 3,377 35.81

Net Borg -1,368 -703 -94.77

Sermaye 95 95 0.00

Ozkaynaklar 3,736 3,527 591

Oran Analizi

Likidite
Cari Oran 0.80 0.74 0.06
Likit Oran 0.78 0.66 0.12
Degerleme
FIK 10.05 11.71 -1.66
PD/DD 4.04 4.66 -0.63
FD/FAVOK 6.82 7.54 -0.72
Karlilik
Ozsermaye Karlilig 41.82 44.88 -3.06
Aktif Karlilik 16.83 20.82 -3.99
Briit Kar Marji 96.41 96.63 -0.22
Net Kar Mariji 25.87 34.56 -8.69
FAVOK Marji 34.65 40.25 -5.59
Biiyiime
Net Kar Biiylime 225.84 222.63 322
FAVOK Biiyiime 0.85 641 -5.55
Ozsermaye Biiyiime 8.54 36.96 -28.41
Aktif Biiyime -12.50 10.44 -22.94
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 12.29 14.40 -2.10
Alacak Devir Hizi 5.66 5.57 0.09
Ticari Borg Devir Hizi 0.54 0.92 -0.38
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Ozet Bilanco

Net Satiglar 5,801 3,962 5,346 46.42 8.51
Yurt igi Satilar 0 0 0 ad ad
Yurt Digi Satiglar 0 0 0 ad ad
Diger Satiglar 0 0 0 ad ad

Satiglarin Maliyeti 208 133 190 56.16 9.40
iskontolar 28.16 17.33 33.67 62.46 -16.37
indirimler 34.03 2491 4423 36.61 -23.06

Briit Kar 5,592 3,828 5,155 46.08 848

Faaliyet Giderleri 4,339 2,772 3,810 56.52 13.89

Esas Faaliyet Kari 1,253 1,056 1,345 18.65 -6.85

Amortisman 757 538 648 40.64 16.83

FAVOK 2,010 1,594 0 26.07 ad

Vergi Oncesi Kar 1,505 1,432 399 5.13 277.43

Ana Ortaklik Net Ka 1,501 1,369 461 9.59 225.84
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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