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+  TCMB piyasa katiimcilari anketine gére subat ayinda TUFE'nin aylk %2,54
artmasi bekleniyor. Ancak piyasada %3,00-3,20 arasinda artis beklentileri de
mevcut.

( Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

+ Piyasa beklentisine paralel aciklanirsa subatta yillik enflasyon son 21 ayda
ikinci kere yukselis kaydetmis olacak. Gida fiyatlari ve mevsimsel etkilerle
gecici oldugu degerlendirilen yuksek enflasyonun mart nisan aylarinda yeniden
normal dusUs trendine girmesi bekleniyor.

» Enflasyonda gecici yukselis ve faizlerdeki dististin yavaslayacagi beklentisi ile
ocak sonundan bugine, sabit kuponlu TL tahvillerde getiriler yukselis
egiliminde. Son glinlerde yUkselis ivmesi sinirlandi.

+ 12 mart tarihli PPK toplantisinda TCMB'nin verecegi faiz karari énemli. Subatta
aylk TUFE beklentilerden ytksek gelirse TCMB'nin faiz indirim adim boyutunu
kugultmesi beklenebilir. Boyle bir hamle TL'nin reel faiz avantajini muhafaza
eder. Ayrica enflasyon tekrar dusus trendine kadar TL tahvillerdeki olumsuz
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Kaynak :

Yatinmci Sayisi(Bin Kisi)

Ortalama

Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatirim

TCMB Piyasa Katiimcilari Subat Anketi (Enflasyon Beklentisi)x
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Tahvilde Yabanci Oranlari* (%)
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Yabanci Payi
kYabanC/ orani kesin alim, ters repo ve teminat toplamidir. 20.02.2026 haftasi verileridir.
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= Kamu Bankalari
= Ozel Bankalar
Yabanci Bankalar
= Kalkinma ve Yatirim Bankalari
= Katilim Bankalari
m Gergek Kisi
= Tlzel Kigi
= Fonlar
TCMB

= Yurt disi Yerlesikler
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Kaynak: TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim
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**Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri (izerinden hesaplanmigstir.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”
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