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Din Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA), Rusya’nin Ukrayna’yi isgal ettigi 2022
yilinda piyasaya sirilen 182 milyon varil rezerv satisindan daha buyik
stratejik petrol rezervi satisini 6nermis olabilecegine yonelik haberlerin
ardindan, Brent petrol 87 dolara geriledi. Diin ABD Baskani Trump’in savasin
yakinda sona erebilecegini iliskin agiklamalari Brent fiyatini 100 dolarin altina
cekmisken, enerji fiyatlari izerindeki baski Hirmiz Bogazi'ndaki sevkiyat
akigina iligkin risklerin stirmesi nedeniyle devam ediyor.

Petrol fiyatinin geri ¢ekilmesi, yurti¢i enflasyon gérinimune iliskin olumsuz
beklentileri de bir miktar torpulerken, tahvil faizleri geriledi ve hisse senedi
piyasasi yikseldi. Diin 2-yillik tahvil faizi 165 baz puan gerileyerek %38,43 ve
10-yillik tahvil faizi 87 baz puan disilsle %31,47 seviyesine geriledi.

TCMB glinlik bilango verilerine gére, TCMB petrol fiyatlarinin 120 dolara
yaklastigi Pazartesi ginu 8 milyar dolar doviz satisi yapmis olabilir. Boylece,
iran savasinin baslamasi ile beraber toplam déviz satisinin 20 milyar dolar
oldugu tahmin ediliyor. Doviz satislari ile beraber, piyasada fazla likidite de
eriyerek, Pazartesi glinii itibari ile TCMB’nin piyasaya net fonlama sagladigi
goriliuyor. Net fonlama miktari Pazartesi giini 100 milyar TL olurken, likidite
acigl din 220 milyar TLl'ye yiikseldi. Petrol fiyatlarinin yeniden 90 dolarin
altina gerilemesi ile, enflasyon Uzerindeki endiselerin bir miktar hafifleme
gosterdigini ve TCMB rezervlerindeki erimeyi durdurdugunu tahmin ediyoruz.
TCMB'nin yarin gergeklestirecegi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika
faizini %37 seviyesinde birakmasini beklerken, faiz koridorunda bir degisiklik
yapip yapmayacagini izleyecegiz.

Bugtin yurticinde Ocak ayi perakende satis verilerini, yurtdisinda ise Almanya
ve ABD’de tiketici enflasyonu verilerini takip ediyoruz.

Ocak ayi Perakende Satis verileri bugiin agiklaniyor. Perakende satislar,
Aralik ayinda aylik bazda %1,7 artarken, yillik bazda %16,3 artis gdstermisti.
Saat ve micevher harig tutuldugunda Aralik ay1 perakende satiglari %0,8 ile
daha sinirli artis gosterirken, yillik artis %11,9 seviyesinde yatay kalmisti.
Tiketim egilimi agisindan 6nem tasiyan perakende satislarinin seyri, Ocak
ayinda bir miktar yavaslama sinyali verebilir.

Hazine, diin diizenledigi iki ihrag ile 45,6 milyar TL borglandi. Hazine, diin
gerceklestirdigi 10 ay vadeli hazine bonosu ihracinda ortalama %38,25 bilesik
faiz ile32,6 milyar TL ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvil ihracinda
ortalama %5,23 reel faiz ile 13,0 milyar TL borglandi. Gegen hafta 1 yil vadeli
euro cinsi devlet tahvil ihracinda 919,4 milyon euro (46,9 milyar TL)
borglanma gerceklesmisti. Mart ayinda toplam 394,3 milyar TL i¢ borg
servisine karsilik toplam 315,5 milyar TL i¢ borglanma yapilmasi planlaniyor.
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Altin (Ons)

Glmus (Ons)
Brent

Makroekonomik Veriler

11.03.2026
Kapanis  Giin. Deg.%
13.176 3,73
17.704 4,63
16.608 3,67
Kapanis  Giin. Deg.%
15.476 3,86
15.476 3,86
44,89 -0,55
Son Giin. Deg.%
43,97 -0,29
51,13 0,29
39,99% 0,00
38,87% -3,28
31,47% -2,69
Kapanis  Giin. Deg.%
47.707 -0,07
6.782 -0,21
24.956 +0,01
23.935 2,25
Son Giin. Deg.%
1,1616 -0,18
157,95 0,18
1,3429 -0,05
98,68 -0,21
Son Giin. Deg.%
5.172 0,68
87,27 0,47
87,40 0,89

10-Mar-26

TR  Sanayi Uretimi,yillk ~ Oca -1.8% -2.1%
TR insaat Maliyeti, yillk ~ Oca 25.4% 24.5%
JPY  GSYH,yilliklandinimis  4¢25 1.3%  1.2% -2.6%
ALM Dis Ticaret Den., EUR  Oca 21.2mlr 15.2mlr 17.4 mir
ABD ikinci El Konut Satislar, Sub 1.7% -1.2% -8.4%
10-Mar-26 Gerc. Bek. Onc.
JPY  UFE, yillik Sub 2.0% 2.2% 2.3%
11-Mart-26 Saat  Bek. Onc.
TR  Perakende Satis, yillk  Oca  10:00 16.3%
ALM TUFE, yillik Sub 10:00 1.9% 1.9%
ABD TUFE, yillik Sub 15:30 2.5%  2.4%
ABD Reel Ort. Kazang Sub  15:30 1.2%
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Ocak ayinda sanayi Uretimi aylik %2,8 ve yillik %1,8 diisiis kaydetti. Sanayi lretimi, Subat’ta aylik bazda son 9 ayin en yiksek
daralmasini gosterirken, aylik bazda dayanikli tiketim mali imalatinda %6,9, aramali imalatinda %4,9 ve sermaye mali imalati %3,9
kiiculdi. Yuksek teknoloji imalatinda aylik %5,8 artig kaydedilirken, disik teknoloji %1,2, orta-diisik teknoloji imalati %4,2 ve orta-
ylksek teknoloji imalati %6,6 azaldi. Yillik bazda, ylksek ve orta-yiksek tirlin gruplari 6nciligiinde sermaye ve enerji imalati biyime
gosterdi. Toplam sayisi 29 olan alt sektérlerden 19’unda yillik bazda Gretim diistisu gézlenirken, giyim, deri, mobilya, metalik olmayan
Urianler, tekstil ve plastik gibi sektorlerde Uretimin yillik bazda daralmaya; ve bilgisayar/elektronik, metal trlnler, eczacilik, makine
ve ekipman, ve motorlu tasit sektorlerinde tiretimin yillik bazda artmaya devam ettigi gorilda.

2025’in toplaminda %2,8 artan ve 2025 yilinin son geyreginde yillik bazda %0,6 artan sanayi lretimi, Ocak ayina yillik %1,8 dusls ile
zayif bir performansla basladi. Subat ayina ilisin 6ncl gostergeler, aylk bazda bir miktar toparlanmaya isaret ediyor. Subat ayinda
reel kesim gliven endeksi 104,1 seviyesine (Ocak: 103,0) ve PMI endeksi 49,3 seviyesine (Ocak: 48,1) ylikseldi.

Sanayi Uretimi Endeksi

Takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim Ocak 2026 Ocak 2026

150 Aylik Degisim % Yillik. Degisim %

Toplam Sanayi -2.8 -1.8

100 4 . Ara mali -4.2 -3.0

Dayanikli tiiketim mali -6.9 -17.2

5.0 Dayaniksiz tiiketim mali -0.1 -8.2

Eneriji 2.1 54

0.0 Sermaye mal -3.9 8.3

50 Duisuk teknoloji -1.2 9.1

Orta-dusuk teknoloji -4.2 -2.5

-10.0 Orta-yliksek teknoloji -6.6 33

2022 2023 2024 2025 2026 Yiiksek teknoloji 58 220
Kaynak: TUIK

Ocak ayinda ingaat maliyetleri aylik %9,9 artarken, yillik bazda artis %25,4’e hizlandi. Aylik bazda, Ocak ayinda kaydedilen artis son
iki yilin en yiiksek artisi oldu. Bir 6nceki aya gére malzeme endeksi %3,6 artarken, iscilik endeksi %22,6 artti. Yillik bazda ise, malzeme
maliyetlerinde artisin %23,8’e hizlandigi, iscilik maliyetlerinde artisin ise %28,5’e yavasladigi goraldi. Yillik insaat maliyetindeki
artisin, yillik konut fiyat artisina (%27,7) paralel bir seyir izlemeye devam ettigi goriiliiyor. Oniimiizdeki dénemde, jeopolitik
gelismelerin enerji ve enerji digi emtia fiyatlarina yansimalari, maliyet artislari agisindan énem tasiyor.
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Podcast icin tiklayin.

Petrol fiyatlarinda yasanan sert geri cekilmeye ragmen petrol tedarikini saglayacak adimlarin atilmamis olmasi ABD borsalari dalgal
bir seyre neden oldu. Giinlin sonunda ise S&P 500 %0,2, Dow Jones %0,1 gerilerken, Nasdaq sinirli bir yikselisle giini tamamladi.
Piyasalardaki oynaklkta, catisma endiseleriyle Pazartesi glini varil basina 119 dolarin (izerine gikarak 2022’den bu yana en yiksek
seviyesine ulasan petrol fiyatlarinin, G7 ulkelerinin stratejik rezervleri devreye alabilecegi beklentisi ve ABD Bagkani Donald Trump’in
savasin sona yaklasabilecegine yonelik agiklamalari sonrasinda sert sekilde gerilemesini saglamisti. ABD ham petroli giin iginde
%8’den fazla diistsle yaklasik 87 dolara gerilerken, ABD Enerji Bakani Chris Wright'in ABD Donanmasi’nin Hirmuiiz Bogazi'nda bir
tankere eslik ettigini belirten ancak daha sonra sildigi paylasimi sonrasi kisa siireligine 77 dolarin alti test edildi; Beyaz Saray So6zclisu
Karoline Leavitt ise bdyle bir refakatin olmadigini agikladi. CBS iran’in Hiirmiiz Bogaz’ina mayin désedigi haberi petrol fiyatlarini
ylkseltirken, ABD Deniz kuvvetlerinin 16 mayin gemisini batirdigini agiklamasi petrol fiyatlarini tekrar dislird(. Teknoloji hisselerinde
ise genel olarak pozitif seyir gorilirken, o6zellikle SanDisk ve Western Digital hisseleri 6nceki glinkii gigli yikselislerinin ardindan
sirasiyla yaklasik %5 ve %1,5 daha deger kazandi. Oracle finansallari beklentilerden iyi gelmesi sonrasinda kapanis seansinda %7
yiikselirken, ABD vadelileri ve Asya piyasalari da pozitif seyrediyor. Bugiin 15:30’da ABD TUFE verisi ve Cuma giinii PCE Core Endeks
ile petrol stoklari verisi kiiresel piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Zayif gelen istihdam verileri sonrasinda enflasyon verilerinin
beklentileri asmasi stagflasyon endiselerini beraberinde getirebilir.

Borsa istanbul, 28 Subat Cumartesi giinii baslayan ve diin onuncu giiniinii bitiren ABD-israil ile iran arasindaki savas siirecinde kiiresel
borsalar arasinda gorece sinirli deger kaybeden piyasalar arasinda yer aldi. Petrol fiyatlarinda gorilen geri ¢ekilme, Halkbank
davasinin adli veya idari para cezasi 6denmeden sonuglanabilecegine yonelik beklentiler ve SPK'nin aldigi énlemlerin uzatilmasi,
sinirh geri ¢cekilmenin ardindan hafta basindan bu yana giiglu toparlanmayi beraberinde getirdi. Diststn sinirli kalmasi ve sonrasinda
gelen glicli tepkiyle birlikte endeksin, savasin basladigi gline gore kaybi %4 ile sinirli kaldi. Diin de belirttigimiz gibi, Halkbank ile ilgili
haber akisinin endekste 13.000-13.200 bandina kadar bir tepki olusturabilecegini; ancak tahvil faizlerinde yasanan yiikselisin daha
gicll bir toparlanmanin 6niinde engel teskil ettigini ifade etmistik. Nitekim hafta basindan bu yana Hiirmiiz Bogazi’’'ndaki gecis
trafiginde normallesme gorilmemesi, G-7 ve ardindan IEA’nin acil toplantilarinda stratejik rezervlerin kullanimi konusunda ortak
bir karar ¢tkmamasi, petrol fiyatlarinda oynakhga neden olurken endekste tepkinin 13.200 seviyesinde sinirli kalmasina yol
acabilir. 13.200’den gelebilecek diizeltmelerde destek seviyesi olarak 12.800’ii takip edecegiz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 334,25 323,75 -329,75 346,5 -357,25 311,25
DOAS 201,20 197,7-199,9 205,5 -208,9 189,20
MAVI 42,32 41,46 -41,98 43,36 -44,22 39,66
TUPRS 248,00 241 -246,5 259 -266 231,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Halkbank davasinin sonuglanmasinin CAATSA yaptirimlarinin kaldirilabilecegine yonelik beklentileri canlandirabilecegi diisiincesiyle
Aselsan’i; petrol arzina yonelik sorunlarin devam etmesi nedeniyle Tiiprag’i; diislis sonrasinda temetti verimi %12,5’e yiikselen
Dogus Otomotiv’i ve endeks toparlanmasina ragmen gorece geride kalan Mavi Giyim'i ginliik 6nerilerimiz arasina aliyoruz.

Sirket Haberleri

GARAN: Tirkiye Garanti Bankasi, Romanya’daki istiraki Garanti Bank S.A.nin olasi satisina iliskin haberler sonrasi stratejik
seceneklerin degerlendirildigini ancak satisa yonelik alinmis herhangi bir karar bulunmadigini agikladi.

GSDHO: GSD Varlik Ydnetimi, Fibabanka’nin satisa ¢ikardigi 81,4 milyon TL anaparali ticari/KOBI alacak portféyii ihalesinde en yiiksek
teklifi vererek portfoyl almaya hak kazandi; islem, banka yénetim kurulu onayi sonrasi s6zlesme ve devir siireciyle tamamlanacak.

SMRTG: Sirket, yurt icindeki bir holding ile toplam yaklasik 4 milyar TL tutarinda GES, depolamali GES, enerji nakil hatti ve trafo
merkezi kurulumunu kapsayan isler igin prensip anlagsmasina varirken, bunun 1,9 milyar TLlik kism1 i¢in s6zlesme imzalandi.

KRVGD: Manisa Akhisar OSB’deki bagli ortakligi Ugantay Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Uretim tesisinde ¢ikan yangin sonrasi sigorta
sirketi tarafindan yapilan avans 6demesi, bugiin génderilen 2,5 milyon dolar ile birlikte toplamda 11,5 milyon dolara ulasti.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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