Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD/Israil- iran savasinin 13. giiniinde, ABD Baskani Trump ile iran’in yeni dini
lideri Hamaney sert mesajlar izledik. Trump, iran’in niikleer silah edinmesini
ve Orta Dogu igin tehdit olusturmasini engellemenin petrol fiyatlarina iliskin
endiselerden daha o6nemli oldugunu sdylerken, Hamaney ise Hirmuiz
Bogazr'ni fiilen kapali tutacagini ve ABD ve israil saldirilarinin siirmesi halinde
Tahran’in yeni cepheler agabilecegini belirtti. Bu gelismeler enerji fiyatlarini
yukari iterken, enflasyon endiselerini artiriyor, Fed’den faiz indirimi
beklentilerini zayiflatiyor. Uluslararasi Enerji Ajansi, yasanan kesintinin petrol
piyasasi tarihindeki en biylk arz kesintisi oldugunu belirterek, tye tlkelerin
stratejik rezervlerden 400 milyon varillik petrol piyasaya sirilmesi
konusunda anlagsmaya vardigini agikladi. Brent petrol 100 dolarin zerinde
seyrederken, spot altin 5.100 dolar ve spot glimis 83,7 dolar seviyelerinden
islem goriiyor. Piyasalar gelecek haftaki toplantida faiz indirimi ihtimalini sifir
olarak fiyatlarken, yilin ilerleyen déneminde bir indirim olasiligini yaklasik %70
civarinda goriyor.

Diin TCMB politika faizini %37 seviyesinde sabit birakirken, faiz koridorunu da
mevcut haliyle korudu. TCMB, temkinli-sahin bir tona gegis yaparken, mevcut
konjonktirde Nisan ayinda faiz indirim ihtimalinin zayifladigini; petrol
fiyatlarindaki yikselisin kalici olmasi ve enflasyon gérinimiini etkilemesi
durumunda para politikasinda sikilastirmaya gidebilecegini
degerlendiriyoruz. Agirlikh fonlama orani %40 seviyesinde devam ederken,
iran savasinin basindan itibaren agirlikli olarak yabanci yatirnmci gikislarini
karsilamak amaciyla TCMB’nin toplam 25 milyar dolar doviz satisi yaptigi
hesaplaniyor. 6 Mart haftasinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi ve DIBS
pozisyonlarinda toplam 2,4 milyar dolar azalis oldugunu, asil gikislarin ise
swap pozisyonlarinda oldugu izlendi. Din 2-yilhk tahvil faizi 51 baz puan
artisla %39,04 ve 10-yillik tahvil faizi 61 baz puan artisla %32,39 seviyesine

yukseldi.

Buglin yurticinde Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi, konut satis verileri,
hizmet ve insaat Uretim verilerini, ABD’de kisisel tiketim harcama enflasyonu,
dayanikli mal siparisleri ve blyilime verilerini izliyoruz.

TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi agiklaniyor. Subat ayi piyasa katilimcilar
anketine goére, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %24,1’e yikselirken, 12-ay
sonrasi enflasyon beklentisi %22,1’e hafifce gerilemisti. 2026 yilsonu politika
faizi tahmini %29 seviyesinde olusurken, 2026 yil sonu cari agik beklentisi
26,3 milyar dolar, GSYH bliyime beklentisi %3,9 olarak kaydedilmisti.
Jeopolitik riskler ve enerji fiyatindaki artislarin, 2026 yilsonu enflasyon,
politika faizi ve cari agik tahminlerinde yukari revizyonlara neden olmasi
beklenir.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 13.286 0,65
BIST Banka 17.239 -2,01
BIST Sinai 16.798 1,75
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.486 -0,21
XU030 Haziran 15.486 -0,21

Dolar/TL Mart 44,92 0,15

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 43,97 -0,17
Euro/TL 50,63 -0,59
TLREF 39,99% -0,01
2 Yillik Tahvil 39,29% 1,00
10 Yilhk Tahvil 32,39% 1,92
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.678 -1,56
S&P 500 6.673 -1,52
NASDAQ 24.534 -1,73
DAX 23.590 -0,21
EUR/USD 1,1505 -0,06
USD/JPY 159,42 0,05
GBP/USD 1,3339 -0,03
DXY 99,78 0,18
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.107 0,54
GUmis (Ons) 84,32 0,56
Brent 97,97 -1,16

Makroekonomik Veriler

12-Mar-26 Ger¢. Bek. Onc.

TR  Cariiglemler Dengesi,U Oca 4.3mlir 4.3 mlr 7.3 mir
TR TCMB Politika Faizi Mar 37.0% 37.0% 37.0%
ABD Dis Ticaret Dengesi, US[ Oca -55mlr -68 mir -73 mir

ABD Haftalik igsizlik Maasi B7 Mari 213bin  215bin 214 bin

13-Mart-26 Saat  Bek. Onc.
TR  Piyasa Katilimcilari Anke Mar  10:00
TR Konut Satislar, yillik Sub  10:00 - -4.7%
TR Hizmet Uretim End. Yilll Oca  10:00 - 4.2%
TR insaat Uretim End. Yilllk Oca  10:00 - 7.5%

AB  Sanayi Uretimi,ayllk  Oca 13:00 0.6% -1.4%
ABD Kisisel Tiik. Har. Enflasyonu,y 15:30 3.1%  3.0%

ABD Kisisel Gelir, aylik 15:30 0.4%  0.3%
ABD Kisisel Harcamalar, aylik 15:30 - 0.4%
ABD Dayanikli Mal Siparigleri, ayhk 15:30 1.2% -1.4%
ABD GSYH, yilliklandirilmig 15:30 1.4%  4.4%
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TCMB, politika faizini sabit tutarken, “temkinli” bir durusa gegti. TCMB, Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizi olan bir
hafta vadeli repo faizini %37 seviyesinde sabit birakirken, asimetrik faiz koridorunu da mevcut yapisiyla korudu. Buna gore gecelik
borglanma faizi %35,5, gecelik borg verme faizi ise %40 seviyesinde sabit tutuldu. TCMB, 2 Mart’tan bu yana bir hafta vadeli repo
ihalelerini iptal ederek fonlamayi gecelik kanala yonlendirmis ve boylece agirlikli ortalama fonlama maliyetinin koridorun tst bandi
olan %40 seviyesinde olusmasini saglayarak fiilen 300 baz puanlik gegici bir sikilastirma gergeklestirmisti. TCMB agiklamasinda iki
onemli yeni vurgu dikkat cekti. Banka, “jeopolitik gelismelerin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet Gizerinden enflasyon gériiniimiine
etkilerinin yakindan takip edildigini” belirtirken; “son donem gelismelerin etkisiyle enflasyon gériiniiminde belirgin ve kalici bir
bozulma olusmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagini” ifade etti. Buna ek olarak, énceki metinlerde faiz indirim
slrecine atif yapan “adimlarin buytklGgu” ifadesinin yerine daha noétr bir ifade olan “para politikasi kararlari” kullanildi. Bu
cercevede, mevcut jeopolitik konjonktiiriin kisa siire icinde normallesmemesi durumunda — ki mevcut kosullar altinda bu ihtimal
zayIf gériinliyor — TCMB’nin Nisan ayinda faiz indirim dongiistine yeniden baslamasi oldukga distik bir olasilik olarak goriintiyor.
Kuresel emtia fiyatlarinin gerilememesi durumunda, politika faizinin sabit kalmasi veya para politikasi durusunun sikilastiriimasi
olasiligi yiksek goriyoruz.

TCMB Faiz Oranlari, %

L — 40.0
39 L
—TCMB Gecelik Bor¢ Verme |
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36 === TCMB Politika Faizi: 1h Repo
33 Agirlikl Ortalama Fonlama Orani (AQFOQ)
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Kaynak: TCMB

Cari islemler acigi, Ocak’ta 6,8 milyar dolara yiikseldi. Ocak 2025’ta 4,0 milyar dolar olan cari islemler dengesi, bu yil Ocak ayinda
6,8 milyar dolara yikseldi. Ocak ayinda ihracatin yillik %6 gerilerken, ithalat yatay kaldi. Dis ticaret dengesi, 5,5 milyar dolardan 7
milyar dolara yikseldi. Seyahat gelirleri %5,4 artisla 3,4 milyar dolar ve seyahat giderleri %12,0 artisla 954 milyon dolar olurken, net
seyahat geliri gegen yila gore 72mn dolar artri. Boylece, son 12 aylik seyahat gelirleri 60,2 milyar dolar ile tarihi zirvesini yeniledi.
Net tasimacilik gelirleri gecen yila gore %19,6 artti. Diger yandan, diger hizmetler dengesi gegen yilin ayni ayinin 752mn dolar
lizerinde acik verdi. Boylece, hizmetler dengesinde verilen fazla 6nceki yilin 403mn dolar altinda gergeklesti. Agirlikh olarak dogrudan
yatirimlar ve tahvillere iliskin faiz 6demelerinin gelir-gider dengesinden olusan birincil gelir dengesinin gecen yila (1 milyar 364mn
dolar) gore daha yuksek agik (2 milyar 172mn dolar) verdi.

Odemeler dengesi verilerindeki revizyon sonrasinda, 2025 yilsonu cari islemeler agig1 30 milyar dolar olarak giincellenirken, GSYH’ya
oran olarak %1,9 olarak gergeklesti. Ocak ayi agigi ile beraber, 12-aylk cari islemler agigi 32,9 milyar dolara yukselirken, GSYH’ya
oran olarak %2,1’e yikseldi. Enerji ve altin harig cari islemler dengesi ise, gecen yil Ocak ayinda 2,2 milyar dolar fazlaya karsilik, bu
yil Ocak ayinda 1,2 milyar dolar agik kaydetti. Béylece, 12-aylik cari islemler fazlasinin GSYH’ya orani %2,1’e kétilesti. Odemeler
dengesi revizyonu ve eneriji fiyatlarindaki artis dikkate alindiginda, cari islemler agig1 2026 yili sonunda GSYH’ya oran olarak %2,7-3,0

araligina yukselebilir. Cari islemler Dengesi

12-aylik birikimli, milyon dolar
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Kaynak: TCMB
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TCMB Briit rezervleri, 6 Mart haftasinda 12,7 milyar dolar diisiisle 197,5 milyar dolara geriledi. 30 Ocak’ta brit rezervler 218 milyar
dolar ile zirve seviyesini gormistl. Net uluslararasi rezerv, 6 Mart haftasinda 13 milyar dolar gerileyerek 78,8 milyar dolara ve swap
harig net rezervler ise 13,8 milyar dolar distisle 65 milyar dolara indi. Swap ve kamu mevduati harig¢ net rezervler ise 14,7 milyar
dolar azaldi. Sonug olarak, tim etkiler (swap, altin, hazine déviz mevduati) disarida birakildiginda, 6 Mart haftasinda TCMB’nin net
rezerv pozisyonunda 13 milyar dolar bozulmaya isaret ediyor.

TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler

milyar dolar
v milyar dolar
220 100
200 80
60
180 20
160 20
0
140 -20
-40
120
-60
100 -80
Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25 Oca.26 Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25 Oca.26
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 6 Mart haftasinda toplam 2,4 milyon dolar azaldi. 6 Mart haftasinda,
yabanci yatirimcilarin Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarindal,7 milyar dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 756 milyon dolar
azalma gerceklesti. Bylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtici pozisyonlarinda net artis, hissede 1,7 milyar dolara, DiBS’te
2,7 milyar dolara gerilerken, toplam 5,7 milyar dolar oldu.

Yabanci Yatinmar: DiBS Pozisyonu

Yabanc Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar

Net degisim, milyon dolar
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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MEN
Yatirim Stratejimiz |kglPodcast icin tiklayin.

Savasin beklenildigi kadar kisa siirede sona ermeyecegi beklentileri kiiresel piyasalarda satis baskisi gorilirken, petrol fiyatlarindaki
sert yikselis hisse senetlerini duslrdi. ABD borsalarinda gilinliik diistslerle birlikte S&P 500 %1,5 gerilerken yilbasindan bu yana
kaybi %2,5’e, Nasdaq %1,8 duslisle yilbasindan bu yana kaybi %4’e ve Dow Jones %1,6 diislsle yilbasindan bu yana kaybi %2,9’a
ulasti. iran’in yeni dini lideri Hamaney’in Hirmiiz’'iin “baski araci olarak” kapali tutulmasi gerektigini séylemesi ve Kérfez'de tanker
saldirilarinin artmasi petrol piyasasinda arz kesintisi korkularini giiglendirdi. Bu gelismelerle birlikte Brent petrol 100 dolari asti. Enerji
fiyatlarindaki ylkselisi sinirlamak amaciyla ABD yonetimi Stratejik Petrol Rezervi’nden 172 milyon varillik petrol salimi planladigini
acikladi. IEA Uyesi Ulkeler de arz kesintisine karsi yaklasik 400 milyon varillik es zamanl petrol salimi konusunda anlasmaya vardi.
Artan enerji fiyatlari ve ylkselen enflasyon endiseleri Fed’in faiz indirim beklentilerini 6telerken, CME gostergesine gore federal fon
vadeli islem piyasasinda yatirimcilar Eyliil ayindaki olasi indirimi biiylk 6lglide fiyatlamalardan gikararak artik ilk faiz indiriminin Arahk
ayinda gergeklesmesini bekliyor. Faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi Dollar Endeksi’nin 100 seviyesine tasidi. Buglin 15:30°da
Ocak ay1 PCE Core Endeksi’nin yillik bazda %3’U asarak, Fed’in 2026 yil sonu hedefi olan %2,5’den belirgin bir sekilde sapacak olmasi
dolara yonelimi giiglendirebilir. ABD’de bugiin ayrica dordiincii ceyrek biuylime rakamlarinin revizesi ile enflasyon ve tiketici gliveni
beklenti anketleri takip edilecek.

ABD-israil ile iran arasinda baslayan savasin ilk haftasinda yabanci yatirimcilar menkul kiymetlerde toplam 2.4 milyar dolar satic
oldular. TCMB verilerine gore yabancilar tahvil piyasasinda net 1,7 milyar dolar, hisse senedi piyasasinda ise 756 milyon dolar
tutarinda satis gerceklestirdi. Tahvil tarafinda gegcen yil 19 Mart’tan bu yana en yiksek haftalik ¢ikis yasanirken, faizlerde gorilen
hizli yiikselisin 6nemli 6l¢lide yabanci satislarindan kaynaklandigi TCMB verileriyle netlesti. Bu hafta tahvil piyasasinda satiglarin
devam etmesi ve bankacilik hisselerinde gorilen deger kayiplari, yabanci ¢ikislarinin sirdigiine isaret etmektedir. Ocak ayinda cari
denge 4,8 milyar dolar agik vermesi beklenirken, 6,8 milyar dolar acik verdi. Piyasalarda en son cari agik tahmini 26,3 milyar dolar
gerceklesirken, enerji fiyatlarinda artisla birlikte piyasa beklentileri 6nemli él¢tide yukari revize edilecektir. TCMB’nin swap hari¢ net
rezervleri 78,8 milyar dolardan 65 milyar dolara geriledi. Cari agik ve portféy yatirnmlarindan kaynaklanan gikislar TCMB’nin gicli
rezerv pozisyonu lizerinde azaltici etki yaratmaya devam ediyor. Bu ¢cercevede TCMB’nin siki para politikasi durusunu siirdiirmesi ve
haftalik repo ihalesi agmayarak politika faizini fillen bor¢ verme faizi olan %40 seviyesinde sekillendirmeye devam etmesini
bekliyoruz. TCMB, diinkii toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmezken, enflasyon goriiniimiinde belirgin ve kalici bir
bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilabilecegini vurguladi. Bu gergevede petrol fiyatlarinda yiikselisin
slirmesi halinde ilave faiz artigi ihtimaline yo6nelik bir sinyal verilmis oldu. Bugiin Cuma giinii olmasi nedeniyle hafta sonu
risklerinin BIST 100 iizerinde satis baskisi yaratabilecegini ve endeksin 13.000 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini dusliniiyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 256,50 253 -255,25 260,75 -264 242,10
PETKM 18,90 18,2 -18,66 19,83 -20,54 17,55
TRGYO 84,35 81,25 -83,9 89,7 -92,85 80,00
TUPRS 264,75 255 -260 274,5 -284 248,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Brent petroliin 100 dolari agsmasi ve LNG arzina ¢6zim bulanmadigi icin Aygaz ve Tiiprag’i; petrol fiyatlarinda yasanan artisin
petrokimya Uriinleri fiyatlarina yansimasindan dolayi Petkim’i ve faiz oranlarinin bir siire daha yiiksek kalacak olmasi kira getirisi olan
GYO sirketlerini 6n plana gikacagi icin Torunlar GYO'yu glinliik 6nerilerimiz arasina aliyoruz.

Sirket Haberleri

AHSGY: “istanbul Basaksehir Dogu 1. Etap Arsa Satis Karsihgl Gelir Paylasimi isi” ihalesinin ikinci oturumu 12.03.2026 tarihinde
gerceklestirilmis olup, s6z konusu ihale Sirketimiz uhdesinde kalmamistir.

EYGYO: Sirket, istanbul Sancaktepe Samandira Mahallesi’nde yer alan Sakli Ada projesinin 1. Etabi icin avan proje basvurusunun ilgili
idareye yapildigini, 2. Etap igin avan proje ¢alismalarinin siirdiigiinii ve istanbul Zeytinburnu Merkez Efendi Mahallesi’nde gelistirilen
projeden 24 bagimsiz boélimin sirkete devrine iliskin gayrimenkul satis vaadi s6zlesmesi imzalandigini agikladi.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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