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Ons Altin Spot

Brent Petrol Nisan Vadeli Kontrati

Kaynak: Bloomberg

Amerika 10 Yiluk Tahvil Faizi

Kaynak: Bloomberg

VanEck Gold Miners ETF

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg

20 - 24 Nisan haftasinda ons altin fiyatlamalarinda
ana belirleyici unsur, jeopolitik risklerin petrol-
enflasyon-faiz kanali GUzerinden fiyatlanmasi oldu.
Onceki haftada ABD-iran hattinda  kismi
yumusama sinyalleri, tahvil faizlerindeki geri
cekilme ile altn fiyatlarinda toparlanma
gorulurken, bu hafta Hirmuz Bogazl cevresinde
artan belirsizlik ve petrol fiyatlarindaki yukselis
gorunumu degistirdi. 24 Nisan itibarnyla spot altin
4.700 dolar seviyelerinde islem gorerek, haftalik
bazda yaklasik %3 dususle dort haftalik yukselis
serisini sonlandirmak Uzere.

Haftaicinde ABD-iran hattinda baris gériismelerine
iliskin net bir ilerleme saglanamamasi ve Hirmuz
Bogazi cevresindeki gerilimin devam etmesi, petrol
fiyatlarinda yukari yonll hareketi destekledi. Brent
petroltin tekrardan 100 dolar seviyelerine ulasarak
haftalik bazda yaklasik %13 yukselis kaydetmesi,
enflasyon beklentileri Gzerinde yukari yonlu riskleri
artirdi. Bu durum, Fed’in faiz indirim alaninin
daralabilecegi ve faizlerin daha uzun sure yuksek
kalabilecegi beklentisini guclendirerek altin
Uzerinde baski olusturdu.

Dolar endeksindeki toparlanma ve ABD 10 yillik
tahvil faizlerindeki yuUkselis de altin fiyatlamasini
sinirlayan diger unsurlar oldu. Dolar haftalik bazda
3 haftanin ardindan ilk kez deger kazanirken, 10
yillik ABD tahvil faizleri de 3 haftanin ardindan ilk
kez bu hafta yukselis gdsterdi. Bu goriuntm, altinin
kisa vadeli yukari yonli momentum Uretmesini
zorlastirdi.

Altin Madencileri ETF’i Vaneck Gold Miners’in
haftalik bazda %7 den fazla deger kaybetmesi, spot
altinda ki zayiflamanin madencilik hisselerine daha
sert yansidigini gosterdi. Brent’in yukari yonlu
hareketi Uretim maliyeti Uzerinde baski olusmasi
ihtimalini gindeme getiriyor.
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Bolgesel altin ETF akimlar tarafinda son resmi haftalik veri, pozitif bir tablo sunuyor. Fiziksel altin
destekli ETF’lere toplamda 3.10 milyar dolar net giris gerceklesirken, ton bazinda talep 21.7 ton oldu.
Girislerin ana kaynagi Kuzey Amerika ve Avrupa olurken, diger bolgeler de pozitif katki verdi. SPDR Gold
Shares’in haftalik girisi ise 11,6 ton oldu.

Son U¢ haftada altin fiyatlarindaki yukselis egilimine fiziksel altin destekli ETF giriglerinin de eslik etmesi,
talebin glclu oldugunu ve yukselis hareketinin saglikli bir zeminde ilerledigini gosteriyor.
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Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayinladigi COT verilerine gore COMEX’ de ticari olmayan tarafta long pozisyonlar artarken
short pozisyonlarin dismesi ve aktif 210.000 long yonlla kontratin bulunmasi, spekulatif tarafta altin
lehine pozisyonlanmalarin gu¢ kazandigini gosteriyor.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-B88691
FUTURES OMLY POSITIONS AS OF ©4/14/26 |
—————————————————————————————————————————————————————————————— | NONREPORTABLE
NOM- COMMERCIAL |  COMMERCIAL | TOTAL | POSITIONS
-------------------------- |------------o e
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LONG | SHORT
(CONTRACTS OF 18@ TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 362,274

COMMITMENTS
218,889 47,483 44,948 55,757 256,839 318,786 349,262 51,568 13,812

CHANGES FROM 84,/87/26 (CHANGE IN OPEN INTEREST: 7,397)
4,641 -1,580 2,277  -1,972 5,359 4,946 6,856 2,451 1,341

PERCENT OF OPEN INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS

58.8 13.1 1z2.4 15.4 Ja.9 85.8 96.4 14.2 3.6
NUMBER OF TRADERS IM EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 277
179 234 52 45 45 244 114

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons Altin, haftaya 4.774 dolar seviyesinden baslarken mevcut durumda gecen haftaya gore %2,55
dusus ile 4.700 dolar seviyelerinden iglem goruyor. Son 4 haftayi ylukselis ile sonlandiran ons altin bu
hafta seriyi bozmak tzere.

Teknik gorinumde, olasi geri gcekilmelerde 4.677 dolar seviyesi ilk destek noktasi olarak 6ne ¢ikiyor. Bu
seviyenin altinda gerceklesebilecek kapanislar, fiyatin yeniden 4.550 dolar bolgesine dogru geri
cekilmesine neden olabilir. Daha asagida ise 4.390 dolar seviyesi onemli destek bolgesi olarak
izlenecektir.

Hareketli ortalamalar tarafinda, fiyatin 100 glnlik ve 200 gunluk hareketli ortalamanin Uzerinde
seyretmeye devam etmesi uzun vadeli ana trendde bozulma olmadigina isaret ediyor. Hafta igerisinde
100 gunluk hareketli ortalamasina 3 kez temas eden ons altin bu bolgeden her seferinde tepki alarak
orta vadeli gorunumunt korumaya devam ediyor.

indikatorler tarafinda ise Stochastic RSI gostergesinin asiri satis bolgesine yaklastigi goriliiyor. Bu
gorunum, kisa vadede tepki alimlarinin da ons altinda fiyati destekleyebilecek bir unsur oldugunu
gosteriyor.

Yukari yonlu hareketlerde, ilk olarak 4855 dolar seviyeleri sonrasinda ise hem psikolojik esik hem de
0,618 Fibonacci duzeltme seviyesine karsilik gelen 5.000 dolar seviyesi 6nemli direng noktasi olarak
takip edilebilir.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
o e 444 0968



