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TUM GOZLER MUHTEMELEN POWELL’IN SON FOMC TOPLANTISI SUNUMU VE MUHTESEM 7’°Li’nin BILANCOLARINDA OLACAK

. BIST100, pazartesi giinii gelen alimlarini diin fazlasiyla geri vererek, giinii %1,81 satisla 14.329 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 174,6mr TL olarak gergeklesti. iran’in niikleer gériismelerini
ertelemesine kargin Hiirmiiz Bogazini agmasi, ABD tarafindan pek kabul edilmemesi ve iki taraf arasinda tansiyonunun ve dolayisiyla petrol fiyatlarinin artmasi, seans sonu satis baskisini arttirdi. Diin
Avrupa borsalari karisik kapatirken, ABD endeksleri giini saticil kapatti-6zellikle OpenAl biuylime endisesi Nasdaq’i dusurd.

. Bu sabah ABD vadeliler yesil bir agilisa isaret ederken, Asya borsalari bugtin alicili, dolayisiyla bizde bugiin, 6zellikle Bankalardan gelen kuvvetli bilangolar sonrasi 6nciiliigiinde, tepki alimlanyla
agllmamiz, sonrasinda ise haber akislarinin yéni belirleyici olacagini beklemekteyiz.
. ABD Bagkani Donald Trump, sosyal medya platformu Truth Social lizerinden yaptigi paylagimda, iran’in “¢6kiis asamasinda” oldugunu kendilerine ilettigini ve Hiirmiiz Bogazi'nin agilmasi igin ABD’den

talepte bulundugunu éne siirdi. Diger yandan, medya kaynaklari, Trump’in iran’a yénelik ablukayi uzun siire devam ettirmeye hazirlaniimasi talimatini verdigini iddia etti. iran basini diin, 72 saatte 52
iran gemisinin ABD ablukasini gectigini yazdi.

. Dun, Banka hisselerinde frensiz dusiis dinde %1,97 devam ederken, Sanayi ve Holding hisseleri, sirasiyla %1,56 ve %1,09 geriledi. Ulastirma hisseleri artan petrol fiyatlarindan dolay1 %2,16 duserken,
Madencilik hisseleri %3,17 geriledi. PETKM’in artigina ragmen, Petrokimya hisseleri, BAE'nin 1 Mayis’tan itibaren OPEC ve OPEC’ten ayrilacagini duyurmasindan dolayi hafif ve kisa streli gerileyen
petrol fiyatlarindan dolayi, %2,18 diisti.

. BIST30 tarafinda artida tek kapatan hisseler ASTOR ve PETKM olurken, en ¢ok satilan tarafta beklenti Gizerinde net zarar agiklayan TAVHL ve sonrasinda SASA ve TRALT hisseleri yer ald.

. Bu sabah USD/TL 45,07 seviyesine yiikselirken, EUR/TL 52,92’e daha sert bir yukari hareket yapmig durumda. Syillik CDS risk primimiz bu sabah 246 puana yikselmis durumda. DXY, an itibariyle
98,67'ye artarken, EUR/USD paritesi 1.1706'ya gerilemis durumda.

. Emtia tarafinda, Brent an itibariyle 103,71$ seviyesine gerilerken, ons ALTIN bu sabah tekrar 4600$ seviyesinin hafif istiine atmis durumda.

. Bugiin yurt ii tarafinda Ekonomik Giiven Endeksi ve Issizlik Orani agiklanirken, yurt digi tarafinda Fed FOMC faiz karari ve sonrasina Fed Bagkani Jerome Powell’in Kevin Wash’a gdrevi devretmeden
6nce son konugmasi olarak takip edilirken (beklentiler faiz oranlari sabit birakilmasi-asil heyecan muhtemelen soru/cevap kismi olacak), ayrica ABD Toptan Stoklar-Konut Baslangiglari-Dayanikli Mal
Siparigleri ve ingaat izinleri takip edilecek. Japonya borsasi bugiin kapali olacak.

. Bilango tarafinda buglin Garanti BBVA, Tiirk Traktor, Tiirk Hava Yollari ve Cimsa’nin ilk geyrek bilangolarini agiklamasi bekleniyor, ayrica ABD tarafinda bugiin Microsoft, Alphabet, Amazon ve
Meta’nin bilangolari bekleniyor.

. 1 Mayis Cuma giinii resmi tatil olmasi nedeniyle, takaslari Pazartesi ginu 4 Mayis’ta gergeklesecek.

. AMB anketine gére éniimiizdeki 12 ayda medyan enflasyon beklentileri, Subat'taki %2,5 seviyesinden %4'e yiikseldi. Oniimiizdeki i yila iliskin beklentiler %2,5'ten %3'e yiikseldi; bu oran, Ekim

2022'deki son zirve seviye olan ytizde 3,1'in hemen altinda. Son olarak, Bes yillik enflasyon beklentisi de hafif artisla %2,3'ten %2,4'e yukseldi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin ylzde 2'lik orta vadeli
enflasyon hedefinden daha da uzaklasti.
MAKROEKONOM :

. Diinya Bankasi'na gore, iran'daki savagin petrol ve metaller gibi temel sanayi tedarik zincirlerini aksatmaya devam etmesi nedeniyle kiiresel emtia fiyatlari bu yil 2022'den bu yana en yiiksek
seviyeye cikabilir. Emtia fiyat endeksinin bu yil yaklasik %16 oraninda artacagini 6ngérdii. Diinya Bankasi'nin 'en siddetli' arz kesintilerinin Mayis ayinda sona erecegi temel bir projeksiyonunda
enerji fiyat endeksinin bu yil yaklasik %24 oraninda artacagini 6ngérdii. Brent petroliin de bu yil varil basina ortalama 86$ olmasi bekleniyor. Ocak ayindaki beklenti 60$’d1. GCatismalar nedeniyle
dogalgaz ve giibre piyasalarinda da keskin fiyat artislari yasandi. Giibre maliyetlerinin bu yil %31 oraninda artacagini éngoriiyor; bu da gelecekteki tirtin verimliligi icin risk olusturuyor. Bu durum
nihayetinde gida maliyetlerinin artmasina ve gida giivenliginin azalmasina yol agabilir. Bogazin kapanmasi, ithal gidalara bagimli birgok ekonomi i¢in nemli glizergahlari keserken, artan yakit ve
nakliye maliyetleri diger temel ihtiyag maddelerinin fiyatlarini da ytikseltiyor.

BILANCO ACIKLAMALARI:

. YKBNK: 1¢2026 net kar rakami yillik bazda %78 artigla 20,29mr TL gergeklesirken, piyasa beklentisi 17,61mr TL yoniindeydi. Net komisyon Gelirleri %34 artisla 32,43mr TL olurken, Net Faaliyet kari
%94 artigla 27,1mr TL olarak gergeklesti.

. AKBNK: 162026 net kar rakami %39 artisla 19,15mr TL gergeklesirken, ortalama piyasa beklentisi 19mr TL olmasi yéniindeydi. Faiz gelirleri yillik bazda %1 artisla 171,45mr TL olurken, Net Ucret
Komisyon Gelirleri %35 artigla 32,40mr TL olarak gergeklesti.

. ASELS: 162026 net kar rakami yillik bazda %86 artisla 5,54mr TL gergeklesirken, ortalama piyasa beklentisi 4,55mr TL yoniindeydi
34,27mr TL yoniindeydi. Son olarak FAVOK, yillik bazda %28 artisla 8,63mr TL olarak gerceklesirken, piyasa beklentisi 8,5mr TL i

. EREGL: 1¢2026 net kar rakami yillik bazda %10 diisusle 383,86mn TL gergeklesirken, piyasa beklentisi 327mn TL olmasi yoniindeydi. Satislar yillik bazda %11 artigla 59,68mr TL olurken, beklenti
58,642mr TL idi. FAVOK %41 artigla 5,82mr TL gergeklesirken, piyasa beklentisi 6,099mr TL olmasi yoniinde beklentilerin altinda gergeklesti.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

Satiglar yillik bazda %15 artigla 34,31mr TL gergeklesirken, beklenti

. ARZUM: 22.08.2025 tarihli kamuoyuna agiklandigi Uzere, Sirket 29.07.2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, mevcut kredilerinin yeniden yapilandirilmasi amaciyla Finansal Yeniden Yapilandirma
cercevesine dahil bankalara basvuruda bulunmustur. Bu kapsamda ekonomik strdurdlebilirliginin ve operasyonel verimliligin artirilabilmesi amaciyla; sureg iyilestirme organizasyonu yeniden
kurgulama galismalarinda da bulunmus; bu gelismeler neticesinde, FYY'nin baslamasini takip eden finansal tablo dipnotlari ile kamuya da agiklanan 30.09.2025 hesap dénemi tarihindeki personel
sayisi 156 kisiden 129 kisiye; 31.12.2025 hesap donemi itibariyla 109 kisiye; mevcut durum itibariyla da 99 kisiye dugmiistiir. Bu cercevede toplam galisan sayida; 30.09.2025 tarihinden kamuya
agiklanan son bilango tarihine (31.12.2025) kadar %15,5, kamuya agiklanan son bilango (31.12.2025) tarihinden giinimuze kadar (28.04.2026) %9,2 oraninda azalig gergeklesmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



