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13.05.2026
ABD-iran savasini sona erdirmeye yonelik arabuluculuk cabalari hentiz anlamli Endeks Kapanis  Giin. Deg.%
bir ilerleme saglamazken, Washington’in Tahran’in 6nerilen baris cergevesine BIST 100 14.780 -2,34
verdigi son yaniti reddetmesinin ardindan kirilgan ateskes risk altinda kalmay BIST Banka 17.107 -3,52
surdirlyor. ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Bagkani Jinping’in yarin bir BIST Sinai 19.198 -1,60
araya gelmesi beklenirken, Trump ticaret miizakerelerinin iran ¢atismasina VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
iliskin gelismelerin 6niline gececegine isaret etti. Brent petrol bu sabah %1,5 XU030 Haziran 17.953 0,08
diistsle 106 dolar seviyesinde seyrediyor. Eneriji fiyatlarindaki artishn etkisi XU030 Agustos 18.915 0,00
ile, ABD’de enflasyon nisan ayinda %3,8 ile beklentilerin Uzerinde Dolar/TL Mayis 45,91 -0,02
gergekle§irk.en, Mayis 2023’tfen beri en. y-i]kse.k seviyesine YUkseIdi. Aralik AP Son  Giin. Deg.%
ayinda Fed’in 25 baz puan faiz artirma ihtimali %35’e yikselirken, ABD 10-
yillik tahvil faizi %4,46 ile Haziran ayindan beri en yiiksek seviyesine yiikseldi. Dolar/TL 45,42 0,22
Euro/TL 53,13 -0,28
Bu sabah spot altin %0,3 dislsle 4.700 dolarin altinda ve spot glimis %0,3 TLREE 39.99% 0,00
disusle 86,3 dolar se\{i\./es.in-den islem gorlyor. Hindistan kilge f:\ltlf\ t?Iebini 5 Villik Tahvil 42,06% 0,84
sinirlamak ve para birimini desteklemek amaciyla altin ve giumis ithalat 10 Yillik Tahvil 34,30% 142

tarifelerini artirdi. Buglin ABD’de Uretici fiyatlarini ve Fed Uyelerinin

Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%

konusmalarini takip ediyoruz.

DOW JONES 49.776 0,14
Yurtiginde ise tahvil faizlerinde yilkselis devam etti. 2-yillik tahvil faizi 28 baz S&P 500 7.401 -0,15
puan artisla %42,06 seviyesine — Nisan basindan beri en ylksek seviyesine- NASDAQ 100 29.065 -0,87
yikseldi; 10-yillik tahvil faizi ise 48 baz puan artisla %34,30 seviyesine- savas DAX 23.975 -1,54
sonrasi dénemin en yiiksek seviyesinde bulunuyor. Pariteler Son  Giin. Deg.%

EUR/USD 1,1742 -0,34

. ) USsD/JPY 157,56 0,21
Mart ayi Odemeler Dengesi verileri bugiin agiklaniyor. Matriks Haber GBP/USD 13542 0,51
anketine gore, mart ayinda 9,7 milyar dolar cari acik verilmesi bekleniyor. DXY 98,25 0,26
Mart ayi igin cari islemler dengesinde en ylksek beklenti 7 milyar dolar agik, L. » ”
- . . . . . . Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%

en distk tahmin ise 10 milyar 400 milyon dolar acik seviyesinde sekillendi.
Ekonomistler, kiiresel talep, jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarina bagli riskler Altin (Ons) 4.710 -0,54
nedeniyle 2026 yil sonuna donik cari islemler agigl tahminlerini bir 6nceki Gimis (Ons) 86,64 0,62
anket donemine gore yukari yonli revize etti. Ankette, 2026 yili igin cari agik Brent 103,11 0,49
beklentisi bir dnceki anket donemindeki 44 milyar 100 milyon dolar agiktan
54 milyar 100 milyon dolar agiga revize edildi. 2027 yili igin cari agik
tahminleri ise gegen ayki 35 milyar dolar agik tahmininden 46 milyar 500
milyon dolar agik beklentisine yiukseltildi. Makroekonomik Veriler

12-May-26 Gerg.  Bek. Onc.
Hazine diin 115 milyar TL borglandi. Hazine 4-yil vadeli TLREF'e endeksli S May -102 205 -17.2
devlet tahvili ihalesinde %19,22 dénemsel faiz ile 86,5 milyar TL ve 2 yil vadeli ABD TUFE, aylik Nis  0.6% 0.6%  0.9%
ABD dolari cinsi devlet tahvili ihalesinde 613,9 milyon dolar ve 2 yil vadeli ABD Cekirdek TUFE, aylik Nis 0.4% 03%  0.2%

ABD dolar cinsi kira sertifikasi ihalesinde 376,3 milyon dolar borgland.
R

Hazine diin 37 milyar TL ve gecen hafta 55 milyar TL borglanmisti. Mayis Cariislemler Dengesi, $ ~ Mar ~ 10:00 -9.5mlr -7.5mir

. . - . i i 00 10%  2.7%
ayinda toplam 347,0 milyar TL i¢c borg servisine karsilik toplam 381,7 milyar ALM  Toptan Fiyatlar, aylk Nis  09:00 o g
. . . . . AB istihdam Degisimi, ceyrek 1¢25 12:00 0.2% 0.2%
TL ic borclanma ile %91 i¢ borg cevirme hedefleniyor. n Degisimi, geyrek 1¢ . ;
AB  Sanayi Uretimi, aylik Mar  12:00 0.3% 0.4%
ingaat maliyet artigi %27,2’ye hizlandi. Mart ayinda insaat sektériinde AB  GSYH Blyumesi, eyrekse 1¢25 12:00 0.1%  0.2%
. . . [ B . 0, 0,
olusturulan insaat maliyet endeksi aylik %2,76 artarken, yillik bazda artis hizi ABD  UFE, aylik Nis  15:30 04%  0.5%
. - ABD Fed Uyesi Collins K 18:30
%27,24’e hizlandi. Malzeme fiyatlarinda vyillik artisin %25,61’e, iscilik e
.. . . . . .. . . - ABD Fed Uyesi Kashkari Konusmasi 20:15
Ucretlerinde artisin ise %30,07 seviyesine yikseldi. Son donemde artan girdi L
ABD Fed Uyesi Logan Konusmasi 02:00

fiyatlarinin malzeme fiyatlarina yansidigi takip edilirken, bu artislarin konut
fiyatlarin Gzerindeli etkisi takip ediliyor. Mart ayinda Turkiye’de konut
fiyatlarina %26,4 seviyesine sinirl yiikselis gdstermisti.
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I hE
Yatirom Stratejlmlz ZE Podcast icin tiklayin,

ABD piyasalarinda Sali glini teknoloji hisselerinde gorilen satis baskisi 6éne c¢ikarken, Nisan ayi gcekirdek enflasyon verisinin
beklentilerin Gzerinde gelmesi ve yiikselen petrol fiyatlari risk istahini sinirladi. Haftaya giicli baslayan ve rekor seviyeleri test eden
teknoloji agirhikh endekslerde kar satiglari gorilirken, Nasdaq %0,7 ve S&P 500 %0,2 geriledi; Dow Jones ise sinirl yikselisle glinii
pozitif tamamladi. Ozellikle son haftalarda yapay zeka ve cip rallisiyle giiglii yiikselis gdsteren hisselerde satis baskisi dikkat cekti.
ABD’de nisan ayi tliketici fiyat endeksi aylik bazda %0,6 artarken, yillik enflasyon %3,8’e yiikselerek Mayis 2023’ten bu yana en yliksek
seviyesini gordl. Veri, piyasa beklentisi olan %3,7'nin Gzerinde gergeklesirken, Fed’in faiz indirim sirecine iliskin beklentileri de
zayiflatti. Tahvil faizlerinde yasanan yiikselis sonrasi piyasalarda “yuksek faizlerin daha uzun siire korunacagl” goérisu yeniden giic
kazandi. Bu gorinim teknoloji hisselerinde satislari hizlandirdi. Son dénemin en gli¢li yiikselen hisselerinden Micron Technology
guni %4’lin Gzerinde kayipla tamamlarken, AMD yaklasik %3, Qualcomm ise %11 geriledi. Son bir ayda bu hisselerde yasanan sert
ylkselislerin ardindan gelen satislar, yatirimcilarin kar realizasyonuna yoneldigine isaret etti. Piyasalarin bir diger glindem maddesi
ise Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler oldu. ABD ile iran arasinda ateskes siirecine iligkin gerilimin yeniden yiikselmesi sonrasi petrol
fiyatlarinda sert artis yasandi. WTI petrol %4,19 yikselerek 102 dolarin Gzerine gikarken, Brent petrolii de 107 dolari asti. Baskan
Donald Trump’in iran’in son teklifini “kabul edilemez” olarak degerlendirmesi ve siireci “yasam destegine bagl” seklinde
tanimlamasi, piyasalarda arz kesintisi endiselerini artirdi. Yikselen enerji fiyatlari, enflasyon (zerindeki baskinin yeniden
giclenebilecegi endiselerini de beraberinde getiriyor. Bu nedenle piyasalar yalnizca Fed’in faiz patikasini degil, ayni zamanda petrol
fiyatlarinin biyime ve tiiketici harcamalari tizerindeki etkilerini de yakindan izliyor. Genel gérinim, kiiresel piyasalarda yeniden
“yuksek enflasyon-yiiksek faiz” temasinin 6ne giktigina isaret ediyor.

BIST 100, dnceki giinkli rekor kapanisin hemen ardindan diin %2,34 deger kaybederek 14.779 puana geriledi. Endeks 353puanlik
kayipla giinii tamamlarken islem hacmi 223 milyar TL oldu. Satislar piyasanin geneline yayildi: bankacilik %3,52, holding %2,70,
iletisim ise %5,21 ile giinlin en sert kayiplarini yasadi. Ayrisan sektor %0,74 ile elektrik oldu. Dusistn tetikleyici sebeplerinden biri
ABD’den beklentileri asan gelen enflasyon rakamlari oldu. Jeopolitik cephe de baskiyi artirdi. Trump'in iran'in ateskes teklifini “kabul
edilemez” bulmasi Brent'i giin icinde 107,6 dolara tasidi. Yakin vade kontratlarin ileri vadelerden 4 dolarin Gzerinde pahal islem
gormesi, artik fiziksel arz daralmasinin fiyatlandigini gosteriyor. Almanya'da enflasyonun %2,9'a ¢ikmasi da enerji sokunun kiiresel
niteligini dogruladi. Yerel tarafta blok satislar baskiyi hizlandirdi. GIC'nin Ronesans Gayrimenkul'deki payini 7,5 milyar TL'ye, Borusan
Holding'in Borusan Boru'daki payini 4,59 milyar TL'ye satmasi; piyasaya para girisini blok satislara yénlenmesine neden oldu. BRSAN
%9,56, SASA paya donistiirebilir tahvil sahiplerinin hisseye donistiirme talepleri nedeniyle arz baskisi olacagi sebebiyle iki kez devre
kesiciye takilarak %8,76 deger kaybetti. Yurt icinde buglin mart ddemeler dengesi agiklanacak; piyasa beklentisi 9,7 milyar dolar cari
acik olacag yéniinde olustu. ABD’de diin yiiksek gelen TUFE verileri sonrasinda bugiin nisan ay1 UFE (beklenti yillik %4,9) verisi
aciklanacak. BIST100 diinki sert diisiis sonrasinda tepki ¢abasi yakindan takip edilecek. Diin diisiis kisa vadeli 6nemli bir
zayiflamaya isaret ettigi icin tepkilerde 14.900-15.000 direnglerin etkili olmasini, gii¢ toplamak icin 14.600 ana destegine
diizeltmenin devamini getirebilir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ANSGR 30,70 30,34 -30,62 31,26 -31,62 29,38
SARKY 28,30 27,64 -28,82 30,64 -31,28 26,32
TUPRS 255,00 252,25 -257,25 265,25 -268,25 241,20
TURSG 14,15 13,98 -14,29 14,78 -14,96 13,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol ve bakir fiyatlarinda yasanan yikselis nedeniyle Tiipras ve Sarkuysan’i, Nisan ayi glicli prim blylimesi kaydeden Anadolu
Sigorta ve Tiirkiye Sigorta’yi ginliik 6nerilerimize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

FROTO / ARCLK / KCHOL / KOCFN: Kog Holding'in Kog Finansman A.S.'de %100 pay edinmesine BDDK tarafindan izin verildi.

KLRHO: Suudi Arabistan Riyad'da %100 bagh ortaklik olarak 500.000 SAR (yaklasik 6.038.350 TL) sermayeli "Kiler Construction" LLC
kurulmasina karar verildi.

TCKRC: Karayollari 14. Bolge MidurlGgi'niin actigi celik otokorkuluk yapim isi ihalesi 197.332.775 TL bedelle sirket uhdesinde
kaldi; ihale bedeli son yillik briit satis hasilatina orani %6,60.

IMASM / ALCAP: imas Makine'nin 925 milyon TL sermayesinin %115 oraninda nakit bedelli artirilarak 1.988.750.000 TL'ye
cikarilmasi icin 12.05.2026'da A1l Capital ile aracilik s6zlesmesi imzalandi (ortak islem).

CEMAS: Aktifindeki BND Elektrik Uretim A.S.'nin 350.000.000 adet B grubu hissesinin (sermayenin %38,15'i) 0,7518 TL birim fiyatla
toplam 263.130.000 TL bedelle istiraki Ozisik insaat ve Gayrimenkul Yatirim A.S.'ye satilmasina karar verildi (28.377.521 TL zarar
olustu).

SEGMN: Migros Ticaret A.S. ile Uriin satis anlagsmasi saglandi; Se§men markasi altinda Uretilecek trlinler Haziran 2026'da Tirkiye
genelindeki Migros magazalarinda satisa sunulacak.

IEYHO / CEMAS: Dolayl istirak Ozisik insaat'in Cemas Dékiim'den BND Elektrik Uretim'in 350.000.000 adet B grubu hissesini
0,7518 TL birim fiyatla 263.130.000 TL bedelle satin almasina karar verildi (CEMAS satisiyla ayni islem).

GLCVY / ENPRA: Enpara Bank'in 12.05.2026 tahsili gecikmis alacak ihalesinde 6 portféyden 2'sinin (toplam 942,9 milyon TL
anapara) ihalesi en ylksek teklifle kazanildi (ortak islem).

GLCVY / FIN / QNBTR: QNB Bank'in 12.05.2026 tahsili gecikmis alacak ihalesinde 10 portféyden 4'tGnin (toplam 2.004,3 milyon TL
anapara) ihalesi en yiksek teklifle kazanildi (ortak islem).

BRLSM: %100 bagli ortaklhigi Erde Mihendislik'in Genel Kurul'da gegmis yillar dagitilmamis karindan 150.000.000 TL'nin sirkete en
gec 31.12.2026'ya kadar nakit 6denmesine karar verildi.

HUBVC: Girisim sermayesi yatirimi Enko Teknoloji (Kolaybi) sermayesinin 6nce i¢ kaynaklardan 75.265 TL'den 663.250 TL'ye, sonra
emisyon primli dis kaynaklardan 759.454 TL'ye artirildig; sirketin artirirma katilmamasi nedeniyle pay sahipligi orani %3,41'den
%2,98'e seyreldi.

MPARK: Atasehir Kiiclikbakkalkéy'deki 13.625 m? arsa 25.000.000 USD bedelle iliskili taraf Sanport Gayrimenkul'e satildi; Gzerinde
insa edilecek 50.000 m? hastane MLP tarafindan isletilecek (166.142.500 TL zarar olustu).

BJKAS: Tera Yatirim Holding ile 2026-2027 sezonundan itibaren gecerli 2 yillik forma sirt sponsorlugu anlasmasi saglandi.

TERA / TRA / ZERGY: ZERGY ortagi Zekeriya Zeray'a ait sermayenin %5,16'sina karsilik gelen 32.300.000 TL nominal payin 24 TL
fiyatla toptan satisi igin 14.05.2026'da islem yapilmak {izere Borsa istanbul'a basvuruldu (ortak islem).

PSP / 1ZFAS: Pusula Portféy yonetimindeki fonlar 11.05.2026'da izmir Firga paylarinda (61,50-63,35 TL bandinda) 5.150.000 TL
nominal satis yapti; toplam pay orani %35,7687'den %32,8622'ye disti.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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