1990 'can ZW 5

(RGLOBAL

= MENKUL DEGERLER

Yurtdisi Piyasalar Bulteni

Teknik ve Temel Gorunum

11.05.2026




1990 can &(ﬁdm,..

Piyasalarda One Cikanlar QRGLOBA

MENKUL DEGERLER

« ABD ile Iran’in savasi sonlandirmaya yonelik sartlarda anlasamamasi, haftaya baglarken kiiresel piyasalarda temkinli bir gériinime yol acti. S&P 500 vadeli kontratlari,
endeksin Cuma gunu tarihi zirvede kapanmasinin ardindan yatay seyrederken, yatirrmcilar Orta Dogu kaynakli risklerin yeniden fiyatlanip fiyatlanmayacagini izliyor. Bagkan

Trump’in Tahran’in son tekliflerini “tamamen kabul edilemez” olarak degerlendirmesi, Hirmuz Bogazi'nin kisa vadede yeniden agilabilecegine yonelik iyimserligi zayiflatti.

« Enerji tarafinda petrol fiyatlari yeniden yukselise gecti. Hirmuz Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesiyle Brent petrol %2 artisla USD103/varil seviyesinin Uzerine ¢ikarken,
WTI petrol %1,5 yukseligle USD96,89/varil seviyesine ulasti. Petrol fiyatlarindaki bu hareket, arz kesintilerinin uzayabilecegi ve enerji kaynakli enflasyon baskisinin devam

edebilecegdi endiselerini artiriyor.

« Tahvil piyasalarinda petrol kaynakli enflasyon riski ve merkez bankalarinin daha siki kalabilecedi beklentisiyle faizler yukari yonlu hareket etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz
puan artisla %4,38’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %3,03’e yiikselirken, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla %4,98’e cikti. Dolar endeksi %0,1

deger kazanirken, altin jeopolitik risklere ragmen yukselen faizlerin etkisiyle %0,4 disusle USD4.694/ons seviyesine geriledi.

« Hisse senetleri, jeopolitik belirsizlige ragmen guclu bilango sezonu ve yapay zeka temasindan destek bulmaya devam ediyor. Kuresel endeksler tarihi zirvelere yakin
seyrederken, rallinin buyuk Olgide teknoloji ve yari iletken hisseleri onculugunde ilerlemesi dikkat ¢ekiyor. ABD vyari iletken hisselerinin Cuma guniu %3%’in Uzerinde

yukselmesinin ardindan Asya’da teknoloji hisseleri pozitif ayristi; Guney Kore Kospi endeksi %4,3 artigla Ust Uste besinci kez rekor seviyeye ulasti.

* Nvidia, yapay zeké altyapisinin ingasini hizlandirmaya yonelik genis kapsamli is birligi kapsaminda veri merkezi gelistiricisi IREN’e USD2.1bn’ye kadar yatirrm yapacagini
acikladi. Haftanin ana giindemi Trump-Si gériismesi ve ABD Nisan ayi enflasyon verisi olacak. Bloomberg anketine gére TUFE’nin aylik %0,6 artmasi beklenirken, sicak bir
veri Fed'in faiz indirim alanini daha da daraltabilir ve tahvil faizleri Uzerinde ek baski yaratabilir. Sirket haberlerinde ise Al yatinmlarinin finansmani 6ne ¢ikiyor; SoftBank’in
Fransa'da bulyik olgekli Al veri merkezi projesi tizerinde calistigi, Amazon’un ilk kez Isvigre frangi, Alphabet’in ise ilk kez yen cinsi tahvil ihraci planladigi bildirildi. Genel

gorunumde piyasa temasi “Al destekli risk igtahi + petrol kaynakli enflasyon riski + merkez bankasi belirsizligi” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunlik grafikte ana yukselis trendi guclu sekilde korunuyor. Endeks, Nisan ortasindan bu yana hizlanan ylkselis hareketiyle 7.398 seviyesine kadar ylkselmis ve tarihi
zirve bolgesinde yataylasmaya baslamis gorunuyor. Fiyatin hem Ichimoku bulutunun hem de orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde kalmasi, orta vadeli trend
acisindan pozitif sinyal Uretmeye devam ediyor.

Momentum tarafinda gorunim guclu ancak kisa vadede asiri alim riski belirginlesmis durumda. MACD pozitif bolgede ve sinyal cizgisinin Uzerinde kalmayi surdururken,
histogramin yukari egilimi trendin henlz bozulmadigini gosteriyor. Buna karsin RSI'in 74—75 bandina ylkselmesi, endeksin kisa vadede asiri alim bolgesine yaklastigini ve

mevcut seviyelerde kar realizasyonu/yatay konsolidasyon riskinin arttigini gosteriyor.

» Teknik seviyeler agisindan 7.400 seviyesi kisa vadeli ilk direng/psikoloéik esik olarak izlenebilir. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.500 ve 7.600 seviyeleri yeni

hedef/diren¢ bolgeleri olarak giindeme gelebilir. Asagida ise 7.300-7

one ¢ikarken, daha gugcliu destek bolgesi Ichimoku Ust bandi ve hareketli ortalamanin yaklastigi 6.850—6.900 araliginda bulunuyor.

50 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.096 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak

 Ozetle, S&P 500'de teknik gériinim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak endeksin kisa suirede giicli yUkselis gdstermesi ve RSI'in asiri alim bdlgesine yaklasmasi nedeniyle
kisa vadede yukari hareketin hiz kaybetmesi olasi. 7.096 Uzerinde kalindigi surece ana trend korunur; 7.400 Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde yukseligin 7.500-7.600
bandina dogru devam etmesi beklenebilir.

SPX Index 94) Suggested Charts ~ 96) Actions » 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENMLER

109/29/2025 =1 05/11/2026|=1ESIRN Local CCY_ % Kod Hizse Adi Sektor Kapanig % Hacim
CHETEELY  WLNERS BUCDTAMCY IR clesngui] a] AKAM  Akamai Technologies Inc Yazilm $14771 2658  54.893.164
SHOK Sandisk Corp/DE Teknolaji Conanimi 51.56234 1660 24 .625.051
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 74681 1545 16.000.674
INTC Intel Corp ariletkenler 2124592 1398 £55.700.351
MHNST Monster Beverage Corp lzecek 58629 1358 25052 254
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donanmmi g26046 13N §1.879.416
CPAY Corpay Inc Ozel Finans $34359 1251 2204148
GENM Gen Digital Inc azilim 2268 1233 £6.140.366

EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MTD Mettler-Toledo International | Tikkbi Ekipman & Cihazlar 21124468 1477 595,731
MEl Motorola Solutions Inc Teknoloji Conanmmi §38359 -11,36 8619.758
EXPE Expedia Group Inc internet Medya & Hizmetler 322558 802 $1.267 899
FIS Fidelity Mational Information Ozel Finans 24349 756 22.658.174
CSGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 23277 532 52787618
APH Amphenol Corp Elektrik Ekipmanlan 312803 £529 24.176.028
APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama 248855 5,08 £1.933.079
AXON Axon Enterprise Inc Havacik & Savunma 240354 547 2523.040

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
INTC Intel Corp Y aniletkenler 2124592 13595 £55.700.351
MWD MVIDLA Corp ariletkenler $215,20 1,75 335495 427
AAPL Apple Inc Teknoleji Conanmimi 229332 205 $17.233.768
TSLA Tesla Inc Otomotiv 242835 402 315.224 402
Ku Wicron Technology Inc Yariletkenler 74681 1545 316.000.674
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 245519 11,44 215,715,232
SMCI Super Micro Computer Inc Teknolaji Conanimi 53537 5,21 £11.669.841
CMCEA Comcast Corp Kable & Uydu 22540 -320 311.6568.014
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» Constellation Energy, ABD’de nukleer, dogal gaz, yenilenebilir enerji ve batarya depolama varliklariyla elektrik Gretimi yapan; ayrica toptan ve perakende elektrik satisi ile eneriji
cozumleri sunan buyuk Olgekli bir enerji sirketidir. Sirket, temiz ve guvenilir elektrik Gretimi temasinda 6ne c¢ikarken, Calpine satin alimi sonrasi dogal gaz ve esnek Uretim
kapasitesini de artirmigtir.

- Constellation icin ana yatinm temasi, ABD'de veri merkezi ve yapay zeka kaynakli elektrik talebindeki hizli buyame ile temiz/guvenilir enerji ihtiyacinin artmasidir. Sirketin
1C26’da 2,74 USD dizeltiimis Hisse Bagina Kar ile beklentileri agsmasi ve 11,12mlir USD gelir agiklamasi % I¢lu operasyonel gorunumu destekllyor Nukleer Uretim portfoyu, baz
yuk ve karbonsuz elektrik ihtiyacinin arttigi ortamda sirketin degerini artirirken; Freestone sahasinda
talebinden dogrudan faydalanma potansiyelini gosteriyor.

yrusOne veri merkezi icin 380 MW’lik enerji baglantisi, Al elektrik

e AT ¢ sted Charts + 96) Actions ~ 97) Edit - G 17: tzslak CEG Constellation Energ}' CDrp

R RCE AR €t e 2 B Sektor Elektrik Hizmetleri
P. Defer (USD mn) 110.004
FIK (x) 32 7x
FOIFAVOK (x) 20,3
Sektor FIK (x) 24 9x
Sektor FDIFAVOK (x) 13,9
12 Ay Fiyat Arahii (USD) 2433-4127
Beta 1,34
12 Ay rolatif Perf -20,48%
Dedigim 1G 5G 1A A YBB

245% -1,36%  5,98% 9,67% -14,05%

Kapanig Fiyati ($) 287 44
Hedef Fiyati ($) 316,18

Zarar Kes (3): 275,94
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- Advanced Micro Devices, yari iletken sektoriinde faaliyet gosteren kiresel bir gip tasarim sirketidir. Sirket; PC ve notebook islemcileri, ekran kartlari, veri merkezi GPU’lari,
sunucu iglemcileri, gomulu islemciler ve oyun konsollari i¢in 6zel ¢ip ¢cozumleri gelistirir. AMD’nin ana buyume alanlari veri merkezi iglemcileri, yapay zeka hizlandiricilari, graflk
islemciler ve yuksek performansli bilgi islem ¢cozumleridir.

« AMD icin ana yatirim temasi, yapay zeka veri merkezi talebindeki yeniden guc¢lenme ve Nvidia disi alternatif ¢ip tedarikgilerine yonelik artan ilgi Uzerine kuruluyor. Yari iletken
hisselerinde Cuma gunu glglu bir ralli goralirken, AMD hisseleri %11 ylkseldi ve SOX vyari iletken endeksi %5,5 artarak Sé}x/P o00’e karsi son bir yilin en gugld goreceli
performanslarindan birini sergiledi. Ozellikle veri merkezi CPU ve GPU talebinin giiclii kaimasi, AMD’nin hem EPYC sunucu islemcileri hem de Al hizlandiricilari Gzerinden
buylume potansiyelini destekliyor.

- |kinci yatirim basligi, blyik teknoloji sirketlerinin yapay zeka altyapisinda tedarik cesitlendirme ihtiyacidir. OpenAl-Broadcom 6zel cip anlasmasina iliskin finansman ve musteri
taahhudu belirsizlikleri, AMD’nin OpenAl gibi buyuk Al oyunculariyla daha guclu ticari iliski kurabilece@i beklentisini artiriyor. Bu cercevede AMD, yapay zeka veri merkezi
yatirimlari, hyperscaler talebi ve Nvidia'ya alternatif yuksek performansli ¢ip tedarikg¢isi olma potansiyeliyle gucli ancak rekabet yogunlugu yuksek bir yatinnrm temasi sunuyor.

94) Suggested Charts ~ 96) Actions » 97) Edit ~ G 17: taslak

097297 202518 05711/ 202 EIRUE R ocal COY [ 5 AMD Advanced Micro Devices Inc
» e e T « it Grart e Sektor Yarniletkenler
P. Deger (USD mn) 742 233
FIK (x) 157 5x
FDIFAVOK (x) 59 4x
Sektor FIK (x) 49 5x
Sektor FOIFAVOK (x) 40 6x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 106,98 - 456,29
Beta 1,63
12 Ay rolatif Perf 06, 65%
Degigim 1G his 1A 38 YBB
- 11,44% 2525% &85 76% 113,12% 112,55%
Kapanig Fiyati ($) 455 19
Hedef Fiyati (§) 500,71

Zarar Kes ($): 435 98
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. . ) PiyasaDegeri  oous celini - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan _ 'BK  HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen

(Mn USD) USD) USD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
SATS EchoStar Corp Kablo & Uydu 36.731 3.667 3.640 0,75 -0,51 -1,22 -58,20
CEG Constellation Energy Corp Elektrik Hizmetleri 110.004 11.122 8.567 29,82 2,74 2,53 8,51
FOXA FoxCorp Eglence igerigi 25.350 3.994 3.832 4,22 1,32 0,97 36,65
MOS Mosaic Co/The Kimyasal 7.053 2.998 2.895 3,57 0,05 0,23 -77,97
SPG Simon Property Group Inc GYO 65.658 -- 1.667 -- -- 3,01 --
STE STERIS PLC Tibbi Ekipman & Cihazlar 20.346 -- 1.596 -- -- 2,85 --
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Ulke Saat Veri Aciklanan Beklenti Onceki
Cin 04:30 UFE (Nisan - Y1llik) %2,80 %1,80 %0,50
Cin 04:30 TUFE (Nisan - Y1llik) %1,20 %0,90 %1,00
Gin 04:30 Cekirdek TUFE (Nisan - Yillik) %1,20 -- %1,10
Tarkiye 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Mart - Y1llik) %21,20 -- %15,60
ABD 17:00 Mewvcut Konut Satislari (Nisan) 4,00m 3,98m
ABD 17:00 Mewvcut Konut Satislari (Nisan - Aylik) %2,00 -%3,60
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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