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« Kiuresel piyasalarda risk istahi, ABD-Iran arasindaki ¢cikmazin petrol fiyatlarini yiiksek tutmaya devam etmesiyle zayif seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,2, Nasdaq 100
vadeli kontratlari %0,1 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,4 gerilerken, S&P 500’Un Mayis ayinda ilk kez ust Uste ikinci gunlik kayba yoneldigi goruluyor. Avrupa’da Stoxx

Europe 600 ve MSCI Dunya Endeksi yatay seyretti.

«  Enerji piyasalarinda Hirmiiz Bogazr'nin kapali kalmaya devam etmesi ana risk unsuru olmayi sirdirtyor. Brent petrol USD109/varil seviyesine yakin dalgalanirken, Iran’a
yonelik petrol yaptirrmlarinda gecici muafiyet teklif edildigine dair haber akisi petrol fiyatlarindaki erken yukselisi sinirladi. Buna kargin, kirilgan ateskesin 40 gunt agsmasina

ragmen kalici bir anlasma saglanamamasi ve Baskan Trump’in Tahran’a yonelik “zaman daraliyor” mesaiji, enerji arzi kaynakli risk priminin korunmasina neden oluyor.

« Tahvil piyasalarinda gegen haftaki sert satiglarin ardindan dalgali gorinum one ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,59 seviyesinde yatay kalirken, Almanya 10 yillik faizi 1 baz
puan dususle %3,16’ya, ingiltere 10 yillik faizi ise 5 baz puan gerileyerek %5,12’ye indi. Yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini beslemesi ve Fed’in Aralik ayi gibi faiz

artirabilecegine yonelik fiyatlamalar, tahvil piyasalarinda temkinli gérinumu koruyor.

* Hisse senetlerinde Al onculugundeki gugclu rallinin momentum kaybettigi goruluyor. HSBC Private Bank, tahvil piyasalarinin enflasyon goéruniumu nedeniyle daha once
baskilandigini, hisse piyasalarinin ise guclu bilancolar ve Al iyimserligiyle destek buldugunu; ancak artik hisse tarafinda da bir “yakalama” ve momentum yorgunlugu

yasandigini belirtiyor. Yuksek faiz ve enerji maliyetlerinin daha uzun sure devam etmesi, ozellikle yiksek degerlemeli buyume hisseleri igin risk olusturuyor.

« Sirket haberlerinde birlesme-satin alma ve portfoy degisimleri one ¢ikti. Commerzbank, UniCredit'in satin alma teklifinin yeterli fiyat sunmadigini belirterek yatirimcilarina teklifi
reddetme cagrisi yapti. Berkshire Hathaway’in UnitedHealth’teki payini satmasi sonrasi hisse piyasa oncesi islemlerde %5,6'ya kadar gerilerken, Berkshire’in Delta Airlines’ta
2.6MIr USD’lik pozisyon acikladigi goruldl. NextEra’nin Dominion Energy icin yaklagik 66MIr USD degerinde hisse agirlikli bir anlagsmayi gorustugu belirtilirken, Anglo
American Avustralya’daki ¢elik Uretiminde kullanilan komur varliklarini 3.88MIr USD’a kadar nakit bedelle satmayi kabul etti. Genel gorunimde piyasa temasi “yuksek petrol +

faiz belirsizligi + Al rallisinde momentum kaybi” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana yukselis trendi korunmakla birlikte, kisa vadede kar realizasyonu sinyali belirginlesmis durumda. Endeks, 7.500 uzerindeki zirve denemesinin
ardindan 7.408 seviyesine geri ¢cekilmis gorunuyor. Fiyat halen Ichimoku bulutunun, bulut Ust bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmaya devam ettigi icin orta
vadeli trend pozitif gorunumunu koruyor.

 Momentum tarafinda MACD pozitif bolgede ve sinyal gizgisinin Uzerinde kalmayi surduruyor; bu da ana trendin henuz bozulmadigini gosteriyor. Ancak histo%ramda yataylasma
egilimi ve RSI'in 67 seviyesine gerilemesi, kisa vadeli momentumda zayiflama basladigina isaret ediyor. Onceki gunlerde 75—-77 bandina kadar yukselen RSI'in geri ¢cekilmesi,
asiri alim sonrasi saglikli bir soguma olarak degerlendirilebilir.

- Teknik seviyeler agisindan 7.500—7.520 bandi kisa vadeli ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin yeniden asiimasi halinde 7.600 seviyesi gindeme gelebilir. Asagida ise
g.35d0—g.380| bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.264 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one cikarken, daha guclu destek bolgesi 6.920-6.950
andinda bulunuyor.

« Ozetle, S&P 500’de ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak zirve bolgesinden gelen geri ¢ekilme ve RSI'daki soguma kisa vadede konsolidasyon ihtimalini artiriyor.
Endeks 7.264 Uzerinde kaldigi surece teknik gorinim yapici degerlendirilebilir; 7.500 Uzerindeki kapanislarda ise yukselisin yeniden ivme kazanmasi beklenebilir.

SPX Index 94 Suggested Charts » 96 Actions » 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YiKSELENLER
1|:I 6D 5; >M b i - Table « # Edit chanbv_ # Kod Hisse Adi sektor Kapamig % Hacim
Track .« Annofate = News ©. Zoom 7600 DXCM Dexcom Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 36163 639 34 340.855
FOS FactSet Research Systems Inc Ozel Finans §21258 638 £285.802
WDAY Waorkday Inc aziim 125,01 3,27 52.028.289
MNOW ServiceMow Inc Yaziim 395,07 5,05 $5.519.753
APL APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 53698 5,04 £3.104.382
Oxy Occidental Petroleum Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 550,62 489 23477710
DWN Dewvon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 245 45 478 24 .326.051
ADBE Adobe Inc aziim 2247 B0 4 47 22077105
EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
GLw Corning Inc Teknoloji Donanmimi 81 I $3.899.335
COIN Coinbase Global Inc Kurumsal Finanzsal Hizmetler 319543 -782 54.258.145
F Ford Motor Co Otomotiv 313,40 -748 225.7259.013
Ku Wicron Technology Inc Yariletkenler §r2466 B62 $13.082.13%9
SW Smurfit Westrock PLC Konteynerler & Ambalaj 53748 £535 §1.365.656
MEM MNewmont Corp Metaller & Madencilik 210506 625 22.711.335
INTC Intel Corp Yariletkenler 0877 H18 334 982 915
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmimi 531,04 502 £8.070.581
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler 822532 442 $53.339.018
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 20877 518 34 582 515
F Ford Motor Co Otomotiv 21340 -748 225.725.013
CsGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 532688 281 220 348,851
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 230023 068 215 464 078
BAC Bank of America Corp Bankacilik 24577 018 $15.687 593
MSFT Microsoft Corp azilim 2421592 3,05 $£14 859 855
CsCO Cizco Systems Inc Teknolaji Conanimi 118,21 2,32 14,195,450
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« Dominion Energy, ABD’de regule elektrik ve dogal gaz hizmetleri sunan buyuk Olgekli bir altyapi sirketidir. Sirket; elektrik Gretimi, iletimi ve dagitimi, dogal gaz dagitimi, iletim ve
depolama faaliyetleri yuruturken, Virginia, North Carolina ve South Carolina basta olmak Uzere yaklasik 3,6mn elektrik musterisine ve 500bin dogal gaz musterisine hizmet
vermektedir. Gelirlerinin buyuk bolumu regule elektrik ve dogal gaz hizmetlerinden gelirken, sirket ayni zamanda offshore rizgar, gunes enerjisi ve karbonsuz elektrik Uretimi
alanlarinda da faaliyet gostermektedir.

« Dominion Energy icin yatirim hikayesi, NextEra Energy’nin sirketi yaklasik 67mlir USD degerinde hisse karsiligi satin alma anlasmasiyla belirginlesiyor. NextEra’nin Dominion igin
hisse basina yaklasik 76 USD teklif etmesi, Dominion hisseleri icin kisa vadede birlesme-satin alma primi yaratirken, islemin ABD enerji sektorindeki en buyuk satin alma olmasi
dikkat cekiyor. Anlasma, Dominion’un Virginia ve Carolina bolgesindeki elektrik altyapisini, NextEra’nin olgcek, sermaye erisimi ve yenilenebilir enerji gelistirme kabiliyetiyle
birlestirerek Al/veri merkezi kaynakli hizla artan elektrik talebine daha guglu yanit verebilecek bir yapi olusturmayi hedefliyor.

« Dominion’un Virginia’daki faaliyet alani, ABD’de veri merkezi yogunlugunun en yuksek oldugu bolgelerden biriyle dogrudan baglantili oldugu icin stratejik deger tasiyor. Yapay
zeka yatirimlari ve veri merkezi kapasite artislari elektrik talebini onlarca yilin en hizli temposuna tasirken, regule sebeke varliklari ve uretim kapasitesi daha gorunur ve uzun
vadeli bluyume potansiyeli sunuyor. Buna karsin islemin eyalet duzenleyicileri, FERC ve Adalet Bakanligi tarafindan yogun incelemeye tabi tutulmasi bekleniyor; hanehalki
elektrik faturalarindaki artis hassasiyeti, Al kaynakli talep artisinin maliyet paylasimi ve regulasyon onay sureci yatirim hikayesinin ana riskleri olarak 6ne cikiyor.

D US Equit 94) Suggested Charts - 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak

IS TS < > T - 5 D Dominion Energy Inc
T E———— O « o i Sektor Elektrik Hizmetleri
o P. Deger (USD mn) 54 289
FIK (x) 17.2x
FDIFAVOK (x) 15,1x
Sektar FIK (x) 16,8x
Sektar FDIFAVOK (x) 12.7%
12 Ay Fiyat Araliii (USD) 53,36 - 67,5699
Beta 0,40
12 Ay rélatif Perf _2,65%
Dedigim 1G 5G 1A 3A YBB
g 1,97% -026% -1,11%  -462% 5, 36%
.u_l!====iiii“ii""“""""lll . e Kapanig Fiyati ($) 6173
Hedef Fiyati (§) 65,43

Zarar Kes ($): 59,26
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« Phillips 66, entegre downstream enerji sirketidir. Sirket; rafinaj, akaryakit pazarlama, dogal gaz ve NGL tasimaciligi, midstream altyapi, petrokimya, 6zel UrUnler ve yenilenebilir
yakitlar alanlarinda faaliyet gostermektedir. ABD’de Phillips 66, Conoco ve 76 markalariyla; uluslararasi pazarlarda ise JET ve Coop markalariyla akaryakit satisi yaparken,
Chevron ile ortakligi olan CPChem Uzerinden petrokimya tarafinda da 6nemli bir varliga sahiptir.

 Phillips 66 icin yatinm hikayesi, Permian uretim buyumesinden daha fazla deger yakalamaya yonelik entegre midstream yatirimlariyla gucleniyor. Sirketin Zeus Gas Plant ve
uclincu Coastal Bend Fractionator projelerini ilerletmesi, Permian’daki artan gaz ve NGL hacimlerini kuyubasindan Korfez Kiyisi'ndaki nihai pazarlara tagima kapasitesini
artiracak. Zeus'un 300mn cubic feet/gun gaz isleme kapasitesi ve MEX Pipeline’in 230mn cubic feet/gun tasima kapasitesi, sirketin toplama, isleme ve tasima zincirindeki
entegrasyonunu guclendirirken, 100bin varil/gin kapasiteli yeni NGL fractionator Korfez Kiyisi’'nda trun ayristirma kapasitesini artiracak.

» Projelerin 2028'de devreye girmesi beklenirken, yatirimlarin sirketin 2,0-2,5mlr USD sermaye harcamasi programi icinde kalmasi ve borcu 2027 sonuna kadar 17mir USD’ye
dusurme hedefiyle uyumlu olmasi olumlu. Phillips 66, bir yandan Permian’daki Uretim artisindan daha fazla midstream geliri yaratmayi hedeflerken, diger yandan net faaliyet
nakit akisinin %50°’den fazlasini hissedarlara dondirme politikasini koruyor. Bu cercevede sirket, rafinaj ve pazarlama donguselligine ek olarak, daha goruntr midstream
buyumesi, sermaye disiplini ve hissedar getirisi temalariyla desteklenen dengeli bir enerji yatirim hikayesi sunuyor.

PSX US Equit 94) Suggested Charts » 96) Actions » 97) Edit ~ G 17: taslak

— T = - PSX Phillips 66
R e T —leleantediale Sektor Petrol & Gaz Tedarik Zinciri
o P. Deger (USD mn) 70.645
FIK [x) 21,4
FDIFAVOK (x) 11,3
sektar FIK (x) 11
Sektor FDIFAVIK (x) B,8x
12 Ay Fiyat Arali@ (USD) 108,75 - 180,51
¢ | DD' Beta 0,84
;U”!”H“ﬁ';ﬁ .
H D, _ W 12 Ay rolatif Perf 26,17%
et Dedigim 1G 5G 1A 3A YBB
- : 273% 270% 1268%  11,94% 35,55%
S P — et ST ) Kapamig Fiyati (§) 175,20
Hedef Fiyati (§) 186,77

Zarar Kes ($): 169,15

Apr 30 May 15
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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