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 ABD’de Nisan ayi enflasyon verisinin beklentilerin Gzerinde gelmesi ve petrol fiyatlarindaki yukselis, hisse senetleri ve tahvil piyasalari Uzerinde baski yaratti. S&P 500 vadeli
kontratlari %0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise %0,9 gerilerken, yari iletken hisselerindeki satis baskisi teknoloji endekslerini asagi ¢ekti. Stoxx Europe 600 %0,8 duserken,

MSCI Dunya Endeksi %0,2 geriledi.

« Makro tarafta TUFE yillik %3,8 artarak 2023’'ten bu yana en hizh ylkseligini kaydetti. Ayllk TUFE %0,6 artarken, gida ve enerji hari¢ gekirdek TUFE aylik %0,4 ve yillik %2,8
yikseldi. Verinin beklentilerin Gizerinde gelmesi, Iran savasi kaynakli enerji soku ve tedarik zinciri baskilarinin enflasyon gériinimiine yansimaya basladi§ina isaret etti. Bu

gorunum, Fed’in faiz indirim alanini daraltirken, kisa vadeli tahvil faizleri Gzerinde yukari yonlu baski yaratti.

« Enerji tarafinda Hurmuz Bogazr'nin filen kapali kalmaya devam etmesi petrol fiyatlarini yukari tasidi. WTI petrol %3,6 artigla USD101,57/varil seviyesine yukselirken, enerji
arzindaki kesinti kiresel yakit tedariki ve enflasyon beklentileri agisindan ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Bagkan Trump’in Iran ile savasi sonlandirmaya yonelik

muzakerelerde ilerleme saglanamamasindan rahatsizlik duydugu belirtilirken, Hirmuz kaynakl arz sokunun ¢ekirdek enflasyona da yansiyabilecegi endisesi gucleniyor.

« Tahvil piyasalarinda satisg baskisi belirginlesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artigla %4,44’e, 2 yillik tahvil faizi 4 baz puan artigla %3,99’a yukselirken, 30 yillik tahvil faizi
%5,00 seviyesine cikti. Almanya 10 yillik faizi 5 baz puan artisla %3,09’a yiikseldi. ingiltere’de ise Basbakan Keir Starmer’in siyasi gelecegine iliskin belirsizlik ve kamu

maliyesine yonelik endiselerle 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan artigla %5,12’ye ¢ikarak yaklagik son 30 yilin en yUksek seviyelerine yaklasti.

« Doviz tarafinda dolar guglenirken, riskli varliklarda baski izlendi. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,3 yukselirken, euro %0,4 dususle 1,1740’a, sterlin %0,6 dususle 1,3523’e
geriledi. Bitcoin %1,3, Ether %2,2 deger kaybetti. Sirket haberlerinde eBay, GameStop CEO’su Ryan Cohen’dan gelen USD56bn’lik satin alma teklifini reddederken; Wendy'’s,
Trian Fund Management'in sirketi borsadan ¢ikarma teklifi icin yatirnmci destegi aradigi haberleriyle yukseldi. Genel gorUnimde piyasa temasi “sicak enflasyon + yukselen

petrol + tahvil faizlerinde baski” eksenine kayarken, kisa vadede Fed patikasi, Hirmuz Bogazi ve eneriji fiyatlari ana yon belirleyici olmaya devam ediyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana yukselis trendi guclu sekilde korunuyor. Endeks, Nisan basindaki dip seviyelerden sonra sert bir toparlanma kaydederek 7.412 seviyesine kadar
yukselmis ve yeni zirve bolgesinde tutunmaya devam etmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde
kalmasi, trendin halen yukari yonla oldugunu teyit ediyor.

 Momentum gostergeleri de pozitif gorunumu desteklemeye devam ediyor. MACD pozitif bolgede ve sinyal gizgisinin Uzerinde kalirken, histogram tarafinda gucli momentum
korunuyor. Bununla birlikte RSI'in 75 seviyesine yukselmis olmasi, kisa vadede asiri alim bolgesine girildigini ve endekste sinirli kar realizasyonu/yatay konsolidasyon riskinin
arttigini gosteriyor.

» Teknik seviyeler acisindan 7.400—7.420 bandi kisa vadeli ilk direng/zirve bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin tGzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.500 ve 7.600 seviyeleri
gundeme gelebilir. Asagida ise 7.250—7.200 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bodlgenin altinda 7.125 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one ¢ikarken, daha gugclu
destek bolgesi 6.870—-6.900 bandinda bulunuyor.

« Ozetle, S&P 500’de teknik goriinim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak glcli yikselis sonrasi RSI'in asir alim bdlgesine ulasmasi nedeniyle kisa vadede yukari hareketin hiz
kaybetmeS| normal karsilanabilir. Endeks 7.125 Uzerinde kaldigi surece trend pozitit degerlendirilebilir; 7.400 Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde yukselisin 7.500-7.600
bandina dogru devam etmesi beklenebilir.
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10972972025 =g 05/12/2026 MM Local CCY_ KN % Kod Hizse Adi Sektor Kapanig % Hacim
D o HEM VD WS e batyy ZEE S Table clompernf) i GLW Corning Inc Teknoloji Donanimi 207,39 1084  $3.429.279
Qcom QUALCOMM Inc W ariletkenler 223753 842 £14.725.040
CF CF Industries Holdings Inc Kimyazsal 32448 8§22 $762 506
FOX Fox Corp Edlence icerigi 251,18 3,09 §757.475
COIN Coinbase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 521660 768 $3 937 856
FOxA Fox Corp Edlence icerigi 55772 759 522255593
WDC We=tern Digital Corp Teknoloji Donanmimi 515,83 7458 32372788
STX Seagate Technology Holdings P Teknoleji Donanimi 283401 6,56 £1.038.450

EN GOK DUSENLER

Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
DG Dollar General Corp Perakende - Tiketici Orinleri 210463 -754 21.216.622
1D Trade Desk Inc/The Reklam & Pazarlama 221,52 B7T8 36110102
ISRG Intuitive Surgical Inc Tikbi Ekipman & Cihazlar 342006 587 £1.1765.904
TGT Target Corp Perakende - Taketici Orinleri 211844 -5 44 21.700.773
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmmi 83352 523 §5.345.145
CRL Charles River Laboratories Int  Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 516846 -516 $303.590
DELL Dell Technologies Inc Teknoleji Conanmimi 224704  -515 51.889.147
ID3CK IDEXX Laboratories Inc Tikkbi Ekipman & Cihazlar 253200 502 2245 435

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
INTC Intel Corp Y aniletkenler 2125 44 362 241777 376
MWWDA, MVIDL Corp wariletkenler 221944 187 241.769.553
KU Micron Technology Inc ariletkenler §79533 6,50 218,652 243
TSLA Tesla Inc Otomotiv 2445 00 3,89 216.804 245
QcomK QUALCOKMM Inc Wariletkenler 223753 342 214.7809.040
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret §26809 135 $13.981.758
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 228268 -0.22 $13.723.775

PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ilﬂg 525,681 0,51 $12.396.190
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« Uber, kullanicilari ulasim, yemek teslimati ve lojistik hizmetlerine baglayan kuresel bir dijital platform sirketidir. Ana faaliyetleri; surtculerle yolculari eslestiren mobilite hizmetleri,
Uber Eats Uzerinden yemek ve market teslimati, Uber Freight ile yuk tasimaciligi ve e-bike/e-scooter gibi yeni mobilite ¢cozumlerinden olusur. Sirketin is modeli, platform
komisyonlari, Uyelik gelirleri ve 6lcek ekonomisi Uzerinden ¢alismaktadir.

« Uber’in, mobilite ve yemek teslimati tarafinda artan kullanici tabani, Uber One Uyelik penetrasyonu ve iyilesen birim ekonomileri Uzerine kuruluyor. Aylik aktif kullanici sayisinin
yillik %17 artmasi, platformun hem talep yaratma gucunu hem de capraz satis potansiyelini destekliyor. Uber One’in mobilite ve yemek teslimati brit rezervasyonlarinin yaklasik
yarisini kapsamasi, kullanici sadakatini artirirken islem sikhgini ve gelir goruntrlGguna guglendiriyor.

« Sirket icin onUmuzdeki U¢ yilda %60,8 EPS CAGR beklentisi ve serbest nakit akisi marjinda 15,3 puanlik iyilesme ongorulmesi, Uber’in yuksek buyumeden daha nakit odakl ve
karh platform modeline gecisini destekliyor. Morningstar’in sirket icin USD85 adil deger tahmini, Uber’in guclu ag etkisi, kullanici ol¢egi ve platform verimliligiyle orta vadede cazip
bir buyame-karhlik dengesi sunduguna isaret ediyor.
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12 Ay Fiyat Arahin (USD) 62,48 - 101 59
Beta 1,20

) 12 Ay rolatif Perf -13,84%

s g — iy L = A a AL
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- Chevron, dunyanin en blyidk entegre petrol ve gaz sirketlerinden biridir. Sirket; ham petrol ve dogal gaz arama-Uretimi, LNG, boru hatti tagimaciligi, rafinaj, akaryakit pazarlama,
petroklmya madeni yag ve katki GrUnleri alanlarinda faaliyet gostermektedir. Is modeli iki ana segmente dayanir: Upstream tarafinda petrol ve gaz uretimi, Downstream tarafinda
Ise rafinaj, pazarlama ve petrokimya faaliyetleri yurutar.

» Chevron, yuksek petrol fiyatlarindan dogrudan faydalanan guclu bir entegre enerji sirketi konumunda bulunuyor. Hirmuz Bogazi kaynakli arz riskleri, jeopolitik belirsizlikler ve
kuresel enerji arzindaki kirilganlik petrol fiyatlarini ylksek seviyelerde tutarken, bu gorinidm sirketin upstream nakit akigini destekliyor. Brent ve WTI fiyatlarinin yiksek seyrettigi
bir ortamda Chevron’un Uretim portfoyu, guclu serbest nakit akigi, temettl ve hisse geri alimi kapasitesi agisindan pozitif ayrisiyor.

* Arjantin’de Vaca Muerta sahasina yonelik USD10bn’t agsan yatirnm plani, §irketin uzun vadeli Gretim bdyumesi agisindan onemli bir firsat sunuyor. Vaca Muerta'nin dinyanin en
bluydk kaya gazi ve kaya petrolu formasyonlarindan biri olmasi ve Chevron’un Neuquén operasyonlarinda uUretimi yaklasik 30bin varil/ginden 2035’e kadar 90bin varil/gun
seviyesine glkarma hedefi, Glney Amerika portfoylinde anlamli bayime opsiyonu yaratiyor. RIGI tesvik programinin sundugu vergi avantajlari, ihracat vergisi muafiyetleri, 30
yillik duzenleyici istikrar ve uluslararasi tahkim hakki projenin risk-getiri profilini iyilestirirken; yuksek maliyetler, altyapi gecikmeleri, kur/enflasyon oynakligi ve siyasi devamlilik
riski izlenmesi gereken basliklar olarak one ¢ikiyor.
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Satis Geliri Satis Geliri

Kodu Hisse Senedi Sektor Ply:nsa nge" Aciklanan (Mn Beklenen (Mn S;t|§kG;I|r| HBK'j\gI;Ianan Beklenen HBI:/Fark
Jam ey USD) USD) =) e (USD) {20

Q Qnity Electronics Inc Kimyasal 32.095 1.315 1.273 3,32 1,08 0,93 16,00

ZBRA Zebra Technologies Corp Teknoloji Donanimi 10.493 1.495 1.478 1,14 475 4,25 11,87
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Ulke Saat Veri Agciklanan Beklenti Onceki
Japonya 08:00 C1 Oncii Endeksi (Mart - Oncii) 114,50 114,50 113,30
Almanya 09:00 TUFE (Nisan - Aylik- Nihai) %0,60 %0,60 %0,60
Almanya 09:00 TUFE (Nisan - Yillik- Nihai) %2,90 %2,90 %2,90
Almanya 12:00 ZEW BekKentiler Endeksi (Mayi s) -10,20 -19,50 -17,20
Almanya 12:00 ZEW Mewvcut Kogullar Endeksi (Mayis) -77,80 -78,00 -73,70

Euro Bolgesi 12:00 ZEW BeKentiler Endeksi (Mayis) -9,10 -- -20,40

ABD 15:30 TUFE (Nisan - Aylik) %0,60 %0,60 %0,90

ABD 15:30 Cekirdek TUFE (Nisan - AyliK) %0,40 %0,30 %0,20

ABD 15:30 TUFE (Nisan - Y1llik) %3,80 %3,70 %3,30

ABD 15:30 Cekirdek TUFE (Nisan - Yillik) %2,80 %2,70 %2,60
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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