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• ABD hisse senetleri, Orta Doğu’daki kırılgan ateşkes üzerindeki baskının artması ve petrol fiyatlarının üçüncü günde de yükselmesiyle rekor seviyelerden sonra ivme kaybetti.

S&P 500 vadeli kontratları %0,2, Dow Jones vadeli kontratları %0,3 gerilerken, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,1 artışla sınırlı pozitif ayrıştı. S&P 500’ün dokuz günlük

yükseliş serisini sonlandırmaya yönelmesi, güçlü AI rallisi sonrası kısa vadeli kâr realizasyonu riskinin arttığını gösteriyor.

• Petrol fiyatları, ABD-İran ateşkesinin yeniden test edilmesiyle yükselişini sürdürdü. Brent petrol %2,5 artışla 98 USD/varil seviyesinin üzerine çıkarken, WTI petrol %2,8

yükselerek 96,34 USD/varil seviyesine ulaştı. ABD güçlerinin komşu ülkelere yönelen balistik füze ve drone saldırılarını engellemesi ve İran komuta merkezini hedef alması,

enerji arzı ve Hürmüz Boğazı kaynaklı risk primini yeniden artırdı. Trump, İran ile anlaşma için çalışmaya devam ettiklerini ve iki ülke liderlerinin bir noktada görüşebileceğini

belirtti.

• Tahvil faizleri, petrol fiyatlarındaki yükseliş ve güçlü istihdam verisiyle yukarı yönlü hareket etti. ABD 10 yıllık tahvil faizi 5 baz puan artışla %4,49’a, Almanya 10 yıllık faizi 4 baz

puan artışla %3,01’e ve İngiltere 10 yıllık faizi 4 baz puan artışla %4,90’a yükseldi. Mayıs ayı özel sektör istihdamındaki beklenti üzeri artış, işgücü piyasasının güçlü kalmaya

devam ettiğine işaret ederken, yüksek enerji fiyatlarının enflasyonist baskıları canlı tutabileceği beklentisi Fed’in faizleri daha uzun süre yüksek tutabileceği algısını destekliyor.

• AI ve yarı iletken teması piyasaların ana taşıyıcısı olmaya devam etse de rallinin dar kapsamlı ilerlemesi dikkat çekiyor. Marvell Technology, Nvidia CEO’su Jensen Huang’ın

şirketin 1tr USD değerlemeye ulaşabilecek bir sonraki şirket olabileceğini belirtmesi sonrası, önceki günkü %33’lük yükselişin ardından piyasa öncesi işlemlerde %12 daha

değer kazandı. Broadcom’un kapanış sonrası açıklayacağı sonuçlar, XPU çipleri ve networking talebi üzerinden AI harcamalarının gücü açısından önemli bir gösterge olacak.

• Şirket haberlerinde teknoloji, M&A ve tarife başlıkları öne çıktı. Palo Alto Networks, sonuçlarının yüksek buyside beklentileri karşılayamaması sonrası piyasa öncesi işlemlerde

geriledi. Akzo Nobel, Nippon Paint ve Sherwin-Williams’ın satın alma girişimlerinden vazgeçmesi sonrası %22’ye kadar düşerek tarihindeki en sert kayıplardan birini yaşadı.

Macy’s, lüks segment ve ürün karmasındaki iyileşmenin desteğiyle yıllık satış beklentisini yükseltti. Trump’ın 60 ticaret ortağından ithalata en az %10 yeni tarife önerisi ise

piyasa için ek risk unsuru olarak izleniyor. Genel görünümde piyasa teması “yüksek petrol + tahvil faizlerinde yükseliş + AI rallisinde daralma” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte güçlü yükseliş trendi korunuyor. Endeks, Nisan başındaki dip seviyelerden itibaren sert bir toparlanma kaydederek 7.609 seviyesine kadar yükselmiş ve
yeni zirve bölgesinde yataylaşmaya başlamıştır. Fiyatın Ichimoku bulutunun, bulut üst bandının ve orta vadeli hareketli ortalamanın belirgin şekilde üzerinde kalması, ana trendin
halen yukarı yönlü olduğunu teyit ediyor.

• Momentum tarafında görünüm pozitif olmakla birlikte kısa vadede yorulma sinyalleri oluşmaya başlamış durumda. MACD pozitif bölgede ve sinyal çizgisinin üzerinde kalmaya
devam ediyor; ancak histogramdaki yataylaşma yükseliş ivmesinin artık hız kazanmakta zorlandığını gösteriyor. RSI’ın 75,0 seviyesine yükselmesi ise endeksin aşırı alım
bölgesine girdiğine ve kısa vadede kâr realizasyonu/yatay konsolidasyon riskinin arttığına işaret ediyor.

• Teknik seviyeler açısından 7.600-7.650 bandı kısa vadeli ilk direnç/zirve bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 7.750 ve 7.800 seviyeleri
gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.430-7.350 bandı ilk destek bölgesi konumunda. Bu bölgenin altında 7.100 seviyesi kısa vadeli ana destek olarak öne çıkarken, daha güçlü
destek bölgesi 6.970-6.900 bandında bulunuyor.

• Özetle, S&P 500’de ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak zirve bölgesinde momentumun yavaşlaması ve RSI’ın aşırı alım bölgesine ulaşması nedeniyle kısa vadede
temkinli olunmalı. Endeks 7.350 üzerinde kaldığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir; 7.650 üzerindeki kapanışlarda ise yükselişin 7.750-7.800
bandına doğru devam etmesi beklenebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Fifth Third Bancorp, ABD’de faaliyet gösteren çeşitlendirilmiş bir finansal hizmetler ve bölgesel bankacılık grubudur. Şirket; mevduat hesapları, kredi ürünleri, ticari bankacılık,

bireysel ve KOBİ bankacılığı, varlık yönetimi, ödeme sistemleri, sigorta, menkul kıymet ve hazine yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Yaklaşık 215mlr USD aktif büyüklüğe sahip

olan banka, Midwest ve Southeast bölgelerinde yaklaşık 1.100 şube ve 2.100’den fazla ATM ile faaliyet göstermektedir.

• Fifth Third Bancorp için yatırım hikâyesi, ABD bölgesel bankacılık sektöründe geniş müşteri tabanı, dengeli gelir yapısı ve ticari bankacılık ağı üzerinden şekilleniyor. Ticari

bankacılık, bireysel/KOBİ bankacılığı ve varlık yönetimi segmentlerinin birlikte çalışması, bankaya hem faiz geliri hem de ücret/komisyon gelirleri açısından çeşitlendirilmiş bir

yapı sağlıyor. Özellikle Midwest ve Southeast gibi ekonomik aktivitenin güçlü olduğu bölgelerdeki varlığı, kredi büyümesi ve mevduat tabanı açısından destekleyici bir konum

yaratıyor.

• Yüksek faiz ortamı kısa vadede net faiz marjı açısından destekleyici olabilirken, mevduat maliyetlerindeki artış ve kredi kalitesine ilişkin riskler yakından izlenmeli. Bankanın

ölçeği, yaygın şube ağı, kurumsal müşterilere sunduğu nakit yönetimi ve sermaye piyasası hizmetleri gelir görünürlüğünü artırırken, varlık yönetimi ve ödeme çözümleri daha

dengeli bir gelir profili yaratıyor. Genel olarak Fifth Third Bancorp, ABD bölgesel bankacılığına temkinli ancak kaliteli maruziyet sunan, faiz marjı, kredi disiplini ve ücret gelirleri

üzerinden desteklenen dengeli bir finansal hizmetler yatırım hikâyesi sunuyor.

Teknik Öneri: Fifth Third Bancorp (FITB)



• Fortive, endüstriyel teknoloji, otomasyon, ölçüm, algılama, profesyonel enstrümantasyon ve sağlık teknolojileri alanlarında faaliyet gösteren çeşitlendirilmiş bir sanayi şirketidir.

Şirket; elektrik test ve ölçüm cihazları, varlık yönetimi yazılımları, iş güvenliği çözümleri, hassas ölçüm sistemleri, üretim ve servis yazılımları ile sağlık teknolojileri sunmaktadır.

Fluke, Tektronix, Gordian, Intelex, Industrial Scientific ve Advanced Sterilization Products gibi markalarıyla endüstri, altyapı, sağlık, üretim ve servis pazarlarına hizmet

vermektedir.

• Fortive için yatırım hikâyesi, yüksek katma değerli endüstriyel teknoloji portföyü, tekrarlayan yazılım/servis gelirleri ve operasyonel verimlilik temasıyla destekleniyor. Şirketin

Intelligent Operating Solutions, Precision Technologies ve Advanced Healthcare Solutions segmentleri; otomasyon, ölçüm, iş akışı optimizasyonu, güvenlik ve regülasyon uyumu

gibi yapısal talep alanlarına maruz kalıyor. Bu yapı, geleneksel sanayi döngüsüne kıyasla daha dayanıklı ve daha yüksek marj potansiyeline sahip bir gelir profili yaratıyor.

Teknik Öneri: Fortive Corp (FTV)



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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