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OYAK YATIRIM

1. Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII 128.1
numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tim bilgi ve
sayisal degerler, 12.06.2026 tarihinde KAP’ta aciklanan Beta Enerji ve Teknoloji A.S. (“Sirket”, “Beta Enerji”)
Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 18.05.2026 tarihli Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan elde edilmistir. Bu rapor, Sirket halka arzina iliskin olarak,
yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoninde bir neri ya da teklif degildir. Bu rapor, OYAK
Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“OYAK Yatirim”)'nin yalnizca TSKB tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit
Raporu hakkindaki gérisi olup, yatirim kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr OYAK Yatirim higbir sekilde
sorumlu tutulamaz.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Temelleri 1985 yilinda Adana’da atilan Beta Enerji ve Teknoloji A.S., bugiin Adana Haci Sabanci Organize Sanayi
Bolgesi’'nde yer alan 178.835 metrekarelik kamplstinde faaliyetlerini stirdiiren, Tirkiye’nin enerji teknolojileri
alanindaki Ureticilerinden biridir.

Sirketin Urlin portfoyl arasinda; gii¢ transformatorleri, kuru tip transformatoérler, genlesme depolu
transformatorler, hermetik transformatoérler, 6zel sargili transformatorler ve metal mahfazal hiicreler, kesici
ve ayirici gruplari ile beton koskler bulunmaktadir. Bu Grtinler, glic dagitim sistemlerinin verimliligini artirmak
ve enerji nakil hatlarinin givenilirligini saglamak icin tasarlanmistir.

Kaynak: Sirket internet Sitesi
3. Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar 55.000.000 TL Nominal sermaye artirimi ve 5.750.000 TL Nominal ortak satisi olmak
Gzere toplam 60.750.000 TL Nominal olarak planlanmistir. Halka arz fiyati 40,00 TL olarak belirlenirken halka
arz blyukligi 2,4 Milyar TL olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in halka arz sonrasi piyasa degeri ise 16,2 Milyar
TL olacaktir. Talep toplama islemi 18-19 Haziran 2026 tarihleri arasinda “Konsorsiyum Araciligiyla- Sabit Fiyat
ile Talep Toplama ve En lyi Gayret” yontemi ile gerceklestirilecektir. Sirket, Borsa istanbul’da Yildiz Pazar’da
islem gorecektir.

Beta Enerji ve Teknoloji A.S.
Borsa Kodu/Ticker BETAE
Aracilik Yontemi En lyi Gayret Araciligi

Halka Arz Oncesi Cikariimig 350.000.000 TL nominal

Sermaye
Halka Arz Sonrasi Cikariimig 405.000.000 TL nominal

Sermaye

Halka Arz Miktari ve Tiiri
18-19 Haziran 2026

c;:\kta;:\:z UL U T Borsa Diginda Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satig Yontemi

Borsada islem Gorecegi Pazar Yildiz Pazar
30.375.000 TL nominal Yurt ici Bireysel Yatirimci (%50) - Esit Dagitim
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Taahhiitler

Fiyat istikrari

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

6.075.000 TL nominal Yiiksek Basvurulu Yatirimci (%10) - Oransal Dagitim

607.500 TL nominal Beta Grubu Calisanlari (%1) - Esit Dagitim

23.692.500 TL nominal Yurt igi Kurumsal Yatirimci (%39) - Serbest Dagitim

Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar icin asgari pay basvuru miktari 3.001 adet olup; bu kategoriden
dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en az 3.001 adet talepte bulunmasi gerekmektedir. Bu
kategorideki dagitim oransal dagitim yontemiyle gergeklestirilecektir.

Anonim Sirketler ve Limited Sirketler Bireysel Yatirimci kategorisinden basvurabilecektir.

Tiim yatirnmci gruplarinda miikerrer talep kontrolii olacak ve herhangi bir yatirrmcinin sadece

en yiiksek talebi dagitima dahil edilecektir.

Beta Eneriji ve Teknoloji A.S. ve halka arz eden ortak 1 yil boyunca borsada ve borsa disinda pay
satigi yapmayacaklarini beyan etmislerdir.

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin elde edecegi Briit halka arz gelirinin tamami ile 30 giin boyunca
fiyat istikrari uygulanmasi planlanmaktadir.

Sirketin halka arzdan vyaklasik 2,1 Milyar TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.
Halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %45'ine karsilik gelen tutarin Biyliime Yatirimlarinin
Finansmaninda, %55'ine karsilik gelen tutarin ise biiylime yatirimlari neticesinde artacak tiretim
kapasitesinden dogacak isletme sermayesi ihtiyacinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu

4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz dncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ul et Nominal (%) Nominal (%)
Sermaye (TL) Sermaye (TL)

Sabit Dagsuyu A 23.800.000 6,8% 23.800.000 5,88%

B 95.200.000 27,2% 93.245.000 23,02%
Yusuf Cenk Dagsuyu A 23.100.000 6,6% 23.100.000 5,70%

B 92.400.000 26,4% 90.502.500 22,35%
Hakki Mert Dagsuyu A 23.100.000 6,6% 23.100.000 5,70%

B 92.400.000 26,4% 90.502.500 22,35%
Halka Agik B - - 60.750.000 15,00%
Toplam 350.000.000 100,00% 405.000.000 | 100,00%

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirketin halka arzdan 2,01 Milyar TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %45'ine karsilik gelen tutarin bliylime yatirimlarinin finansmaninda,
%55'ine karsilik gelen tutarin ise blylme yatirimlari neticesinde artacak Uretim kapasitesinden dogacak
isletme sermayesi ihtiyacinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Kaynak: izahname
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6. Ozet Finansallar

Beta Enerji ve Teknoloji A.S.

Ozet Gelir Tablosu (milyon TL) 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Hasilat 4.303,21 4.691,07 1.041,32 704,02
Satislarin Maliyeti (-) (2.853,32) (3.188,12) (727,73) (545,94)
Briit Kar/ Zarar 1.449,90 1.502,97 313,60 158,12
Genel Yonetim Giderleri (-) (205,71) (262,68) (72,42) (59,92)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (210,00) (212,48) (39,67) (36,67)
Arastirma ve Gelistirme Giderler (-) (75,60) (124,56) (24,16) (48,08)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 813,26 118,09 74,87 41,05
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (844,25) (99,79) (110,44) (33,09)
Esas Faaliyet Kar/ (Zarari) 927,50 921,56 141,79 21,40
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0,029 - - 81,00
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (1,46) (1,01) - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar / (Zaran) 926,30 920,55 141,79 102,39
Finansman Geliri 166,03 68,06 21,92 33,88
Finansman Gideri (-) (642,93) (262,68) (65,22) (106,18)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari / Kayiplari (486,37) 323,25 109,67 83,42
Vergi Oncesi Kar (37,13) 1.049,18 208,14 113,51
Donem Vergi Gideri /Geliri (19,53) (11,10) (6,12) (2,53)
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 99,39 (29,46) (69,45) (68,39)
Doénem Kari / (Zaran) 42,72 1.008,60 132,58 42,54
Ozet Bilango (milyon TL) 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

Dénen Varliklar 3.516,11 4.591,83 4.923,13

Nakit ve Nakit Benzerleri 60,63 338,37 293,39

Stoklar 1.338,82 1.651,13 2.036,86

Pesin Odenmis Giderler 457,39 2.269,90 1.352,18

Diger 1.659,27 332,44 1.240,70

Duran Varliklar 3.362,96 5.775,30 6.244,31

Maddi Duran Varliklar 2.339,85 4.507,89 4.847,39

Maddi Olmayan Duran Varliklar 228,46 450,89 482,52

Diger 794,65 816,52 914,40

Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 3.329,90 4.598,67 4.602,86

Kisa Vadeli Borglanmalar 1.277,70 1.379,07 1.276,65

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 481,82 767,82 1.047,43

Diger 1.570,38 2.451,78 2.278,78

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.183,48 2.401,88 3.155,58

Uzun Vadeli Borglanmalar 668,82 1.806,22 2.478,39

Ertelenmis Vergi Yakimlulugu 481,00 546,27 623,21

Diger 33,66 49,39 53,98

Ozkaynaklar 2.365,68 3.366,58 3.408,99

Odenmis Sermaye 350,00 350,00 350,00

Sermaye Dizeltme Farklari 940,39 940,39 940,39

Gegmis Yil Karlari 1.007,20 1.045,11 2.053,71

Net Dénem Kari 42,72 1.008,60 42,54

Diger 25,38 22,48 22,35

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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7. Degerleme

18 Mayis 2026 tarihli TSKB tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit Akimlari (iNA) ve
Piyasa Carpanlari Analizi'ne yer verilmistir.

iNA Analizi Sonucu

iNA Analizi Sonucu

Ug Deger Biylime Orani 2%

Uc Degerin Buglinkii Degeri (Mn ABDS) 350,501
inasorwew |

Projeksiyon Dénemi (Mn ABDS) 304,501

Uc Degerin Buglinkii Degeri (Mn ABDS) 350,525

Firma Degeri (Mn ABDS) 655,026

Net Finansal Bor¢ (Mn ABDS) 99,869

Ozkaynak Degeri - (Mn ABDS ) 555,157
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Carpanlan Analizi Sonuglari

Agirliklandiriimig

Piyasa Carpanlari Analizi Sonucu Deger (Mn ABDS) Agirhik Deger (Mn ABDS)
Benzer Sirket Carpanlari 275,3 60% 165,2
Ozsermaye Degeri (Mn ABDS) 165,2

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

8. Degerleme ve Sonug

TSKB tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “INA” ve “Piyasa
Carpanlarn” yontemleri sirasiyla %40 ve %60 oraninda agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20,45 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket i¢in pay basi
40,00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu

Agirhiklandirilmis Deger

(Mn ABDS)
indirgenmis Nakit Akimlari (%40) 222,1
Piyasa Carpanlari Analizi (%60) 165,2
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri (Mn ABDS) 387,2
Sirket Ozsermaye Degeri mn TL 17.598,7
Pay Bagina Fiyat (TL) 50,28
iskonto Orani 20,45%
Halka Arz Fiyati (TL) 40,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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9. Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriisiimiiz

e Fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket hakkinda verilen bilgilerin yeterince kapsamli ve anlasilir oldugu
goruslindeyiz.

e Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “INA” ve “Piyasa Carpanlari Analizi” kullaniimistir. Kullanilan
degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini dislinliyoruz.

e iNA ve Piyasa Carpanlari Analizi ydntemlerine sirasiyla %40 ve %60 agirlik verilmistir.

e Piyasa Garpanlari yénteminde bulunan degere %20 iskonto uygulanmasini olumlu buluyoruz.

e Bulunan degere %20,45 halka arz iskontosu uygulanarak hesaplanan pay basina 40,00 TL’lik halka arz
fiyatinin makul oldugu gorusiindeyiz.

www.oyakyatirim.com.tr 6



OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Bolimu tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirirm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor
tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim
ve diger grup sirketlerinin yatirim bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari
arayisinda olabilecegini kabul eder.
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